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わ
が
商
法
は
、
会
社
が
数
種
の
株
式
を
発
行
す
る
場
合
に
お
い
て
、
株
主
が
そ
の
有
す
る
あ
る
種
の
株
式
を
他
の
種
の
株
式
に
転
換
す

る
こ
と
を
請
求
す
る
こ
と
が
で
き
る
旨
を
、
定
款
で
定
め
る
こ
と
を
認
め
て
い
る
（
ニ
ニ
ニ
条
ノ
ニ
）
。

①
 

の
で
あ
る
。
こ
の
規
定
は
、
ア
メ
リ
カ
法
に
お
け
る
転
換
株
の
制
度
に
な
ら
っ
て
と
り
入
れ
ら
れ
た
も
の
で
あ
る
が
、

換
株

(
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
t
o
c
k
,
 
o
p
t
i
o
n
a
l
 
s
t
o
c
k
)

は
、
盗
不
本
調
達
の
手
段
と
し
て
広
範
囲
に
利
用
さ
れ
て
お
り
、
本
稿
は
こ
の
よ
う
な
、

株
式
に
転
換
条
項
が
付
与
さ
れ
る
目
的
と
そ
の
機
能
、
及
び
そ
の
転
換
条
項
の
内
容
に
つ
い
て
、

が
ら
、
検
討
せ
ん
と
す
る
も
の
で
あ
る
。
わ
が
国
で
は
、
株
式
と
し
て
は
主
と
し
て
普
通
株
の
み
が
利
用
さ
れ
る
単
調
な
資
本
調
達
方
式

が
と
ら
れ
て
き
て
い
る
が
、
近
年
、
株
式
に
転
換
し
う
る
社
債
と
し
て
転
換
社
債
の
利
用
が
、
と
く
に
外
国
市
場
に
お
け
る
資
本
調
達
方

式
と
し
て
脚
光
を
あ
び
て
き
て
お
り
、
企
業
規
模
の
拡
張
・
自
己
資
本
の
拡
大
•
投
資
者
層
の
拡
散
等
の
必
要
性
の
増
大
に
伴
っ
て
数
種

の
株
式
の
利
用
が
考
慮
せ
ら
れ
る
と
き
、
転
換
株
利
用
の
気
運
が
生
じ
て
く
る
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。

①
拙
稿
「
転
換
株
」
法
学
論
集
一
三
巻
四
・
五
・
六
合
併
号
一
四
三
頁
以
下
参
照
。

優
先
株
に
転
換
条
項
を
設
け
る
理
由
と
し
て
先
ず
第
一
に
あ
げ
ら
れ
る
こ
と
は
、
若
干
投
機
的
傾
向
を
有
す
る
投
資
家
に
、
利
益

配
当
そ
の
他
の
優
先
権
を
も
っ
と
同
時
に
、
会
社
の
業
績
が
向
上
し
た
場
合
に
こ
れ
に
均
箔
す
る
こ
と
が
で
き
る
よ
う
に
し
て
、
株
式
投

株
式
転
換
条
項

第
一
項
優
先
株
に
転
換
権
が
付
与
さ
れ
る
場
合

第
一
款

序

転
換
条
項
付
与
の
目
的

説

六
七

ア
メ
リ
カ
で
は
転

ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
実
例
を
参
酌
し
な

こ
れ
が
転
換
株
と
よ
ば
れ
る
も
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非
参
加
的
優
先
株
は
、

株
式
転
換
条
項

優
先
株
に
投
資
す
る
者
は
、

る
も
の
で
、

一
般
的
に
い
っ
て
確
実
な
投
資
的
利
益
を
め
ざ
し
て
い
る
の
で
あ
り
、
他
方
普
通
株
に
投
資
す
る
者
は
、

相
当
投
機
的
利
益
を
め
ざ
し
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
株
式
投
資
者
の
中
に
は
、
専
ら
確
実
な
投
資
を
め
ざ
す
も
の
と
、
投
機
的
投
資
を

い
わ
ば
普
通
株
投
資
者
と
優
先
株
投
資
者
と
の
中
間
に
在
る
も
の
の
吸
引
を
期
待
す

め
ざ
す
も
の
と
に
分
か
た
れ
る
。
転
換
優
先
株
は
、

ま
た
優
先
株
投
資
者
の
中
で
投
機
性
を
望
む
も
の
と
、
普
通
株
投
資
者
の
中
で
比
較
的
確
実
性
を
望
む
も
の
と
を
対
象
と
す

る
も
の
と
も
い
え
よ
う
。
蓋
し
、
転
換
優
先
株
は
将
来
会
社
の
業
績
が
向
上
し
た
場
合
に
、
普
通
採
に
転
換
し
て
普
通
株
同
様
の
利
益
配

当
の
分
配
に
与
り
得
る
可
能
性
を
も
つ
の
で
、
収
入
の
確
実
さ
と
規
則
正
し
さ
と
を
欲
し
つ
つ
も
な
お
投
機
心
を
除
去
し
得
な
い
い
わ
ゆ

る
投
機
的
投
資
家
の
好
み
に
最
も
適
合
す
る
の
で
あ
る
。

す
な
わ
ち
、

期
に
は
普
通
株
主
と
し
て
の
有
利
な
地
位
を
獲
得
し
う
る
わ
け
で
あ
り
、
こ
と
に
非
参
加
的
優
先
株
の
場
合
は
、
将
来
会
社
営
業
の
成
績

に
応
じ
て
自
己
に
有
利
と
認
め
ら
れ
る
と
こ
ろ
に
従
い
、
普
通
株
に
の
り
か
え
る
こ
と
が
で
き
る
こ
と
は
大
い
に
魅
力
的
で
あ
り
、
ま
た

一
般
に
物
価
の
上
昇
に
よ
る
資
産
価
値
の
上
昇
に
よ
っ
て
株
価
が
上
昇
す
る
こ
と
を
望
め
な
い
の
で
、
転
換
条
項

が
望
ま
し
く
な
る
。
そ
し
て
、
会
社
の
業
績
が
近
年
顕
著
に
向
上
し
、
上
向
き
の
態
勢
に
あ
る
会
社
で
は
、
普
通
株
が
高
騰
す
る
こ
と
が

①
 

期
待
さ
れ
る
の
で
、
転
換
株
を
容
易
に
発
行
す
る
こ
と
が
で
き
る
。
こ
と
に
ア
メ
リ
カ
で
は
一
九
二
五
ー
ニ
九
年
の
好
況
期
に
、
主
と
し

②
 

て
そ
の
間
の
普
通
株
の
価
額
の
異
常
な
上
昇
の
故
に
、
転
換
優
先
株
に
対
す
る
広
範
な
要
求
が
増
大
し
た
。

①
例
え
ば
一
株
を
以
て
普
通
株
二
株
に
転
換
し
得
る
優
先
株
に
つ
い
て
見
れ
ば
、
会
社
の
経
営
不
振
の
と
き
は
優
先
株
主
で
あ
る
方
が
、
普
通
株
主
と
な
る
よ
り
も
、
株

価
•
利
益
配
当
の
い
ず
れ
の
点
に
お
い
て
も
優
利
で
あ
ろ
う
が
、
会
社
の
業
績
が
向
上
す
る
場
合
に
は
、
た
と
え
そ
の
優
先
株
が
い
わ
ゆ
る
累
積
的
且
つ
参
加
的
な
権
利

が
認
め
ら
れ
る
も
の
で
あ
っ
て
も
、
普
通
株
に
転
換
し
た
方
が
有
利
で
あ
る
こ
と
も
あ
り
、
し
た
が
っ
て
こ
の
よ
う
な
転
換
請
求
権
付
優
先
株
の
発
行
は
株
主
の
募
集
を

容
易
な
ら
し
め
る
。

資
に
誘
引
す
る
こ
と
で
あ
る
。

不
況
期
に
は
優
先
株
主
と
し
て
の
有
利
な
地
位
に
お
り
、
好
況

六
八
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六
九

か
か
る
投
資
の
安
定
性
と
投

③

C
h
a
d
g
W
.
 Gerstenberg, Financial Organization a
n
d
 M
a
n
a
g
e
m
e
n
t
 of 
Business, 
3
r
d
 rev. 
ed. (
1
9
5
1
)
,
 

p. 
81. 

こ
と
に
産
幸
谷
社
の
優
先
株
の
中
に
転
換
条
項
を
有
す
る
も
の
が
多
か
っ
た
が
、
こ
れ
は
産
業
会
社
で
は
突
如
と
し
て
大
利
澗
を
あ
げ
う
る
機
会
が
多
い
か
ら
で
あ
っ

た。
転
換
権
は
優
先
株
に
、
優
先
条
項
に
加
え
て
付
加
的
権
益
を
加
え
る
こ
と
に
な
る
の
で
、
転
換
優
先
株
の
発
行
価
額
は
通
常
の
優

先
株
の
そ
れ
よ
り
も
若
干
高
位
に
お
き
う
る
で
あ
ろ
う
。

①
 

す
な
わ
ち
、
転
換
条
項
は
優
先
株
に
投
機
的
利
益

(
s
p
e
c
u
l
a
t
i
v
e
i
n
t
e
r
e
s
t
)

を
加
え
る
こ
と
に
な
り
、

機
性
の
結
合
と
い
う
点
に
お
い
て
、
転
換
権
ほ
株
主
に
と
っ
て
甘
味
剤

(
s
w
e
e
t
n
e
r
)

で
あ
り
、
株
式
の
市
場
性
を
著
し
く
高
め
る
こ
と

に
な
る
。
か
く
し
て
転
換
条
項
を
付
与
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
株
式
の
痒
芦
打
に
当
っ
て
転
換
条
項
の
な
い
も
の
よ
り
高
い
価
額
で
発
行
す

②
 

る
こ
と
が
で
き
、
会
社
は
よ
り
多
く
の
金
銭
を
取
得
す
る
こ
と
が
で
き
る
の
で
、
不
確
実
な
将
来
の
利
益
に
参
加
す
る
権
利
を
認
め
る
こ

⑧
 

と
と
交
換
に
会
社
は
資
本
を
確
保
し
財
政
状
態
を
良
好
な
ら
し
め
る
こ
と
が
で
き
る
。

他
方
、
会
社
の
信
用
が
薄
い
場
合
、
そ
の
設
立
が
新
ら
し
い
場
合
、
比
較
的
小
規
模
の
会
社
の
場
合
な
ど
で
は
、
優
先
株
と
い
え
ど
も
④
 

発
行
が
余
り
容
易
で
な
い
の
で
、
優
先
株
の
売
れ
行
き
を
よ
く
す
る
た
め
の
甘
味
剤
と
し
て
転
換
権
を
付
加
す
る
こ
と
も
考
え
ら
れ
る
。

⑤
 

し
か
し
こ
れ
は
決
し
て
財
政
基
礎
の
弱
い
会
社
に
よ
っ
て
用
い
ら
れ
る
詭
計
で
は
な
い
。

①

G
g
s
t
e
n
b
e
r
g
,
 op. "cit., 
p. 
81. 

③・ 

Beatrice F
8
d
s
 C
o
.
は
一
九
五
七
年
六
月
に
、4
½
%
累
績
優
先
株
を
九0
で
発
行
し
た
が
、
転
換
条
項
以
外
に
つ
い
て
は
全
く
同
じ
条
項
を
も
つ
3
•
/
,
%
累
積

転
換
優
先
株
は
、
ー
ニ
六
で
発
行
さ
れ
た
。
こ
の
差
は
転
換
権
の
価
値
で
あ
っ
た
が
、
こ
の

3
'
/
,
%
優
先
株
は
、
一
株
に
つ
い
て
普
通
株
（
当
時
＿
―
-
四
の
価
額
を
も
っ
た
）

三
・
八
九
株
の
割
合
で
転
換
さ
れ
る
も
の
で
あ
っ
た

(
G
e
r
s
t
g
汀
rg,
op. 
cit., 
p. 
83)
。

③
ア
メ
リ
カ
で
は
一
九
四
六
年
に
転
換
証
券
が
非
常
な
人
気
を
得
た
が
、
こ
れ
は
別
に
大
し
た
理
由
が
あ
っ
た
わ
け
で
は
な
く
、
流
行
と
し
て
資
本
市
場
が
か
か
る
も
の

に
強
力
な
需
要
を
示
す
こ
と
が
あ
り
、
：
多
く
の
優
先
株
は
転
換
権
を
付
加
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
資
本
調
達
を
有
利
に
す
る
こ
と
が
で
き
た
。

C.
J
a
m
g
P
i
l
c
h
e
r
,
 
Rai, 

株
式
転
換
条
項
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株
式
転
換
条
項

s
i
n
g
 Capital 
w
i
t
h
 C
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
 Securities, 
1955, 
pp. 
86, 
8
7
;
 
J
o
s
e
p
h
 H
.
 Bonneville, 
L
l
o
y
d
.
 
E. D
e
w
e
y
 a
n
d
 H
a
r
r
y
 
M•Kelly, 

O
r
g
a
n
i
z
i
n
g
 

a
n
d
 F
i
n
a
n
c
i
n
g
 Business, 
6
t
h
 ed. 
(1959), 
p. 
103. 

④
ア
メ
リ
カ
で
は
転
換
株
は
と
く
に
新
し
く
設
立
さ
れ
た
会
社
ま
た
は
比
較
的
歴
史
の
新
し
い
会
社
に
一
般
的
で
あ
る
、
と
い
わ
れ
て
い
る
。

ア
メ
リ
カ
で
一
九
五
一
年
中
に
登
録
さ
れ
公
募
さ
れ
た
転
換
優
先
株
は
―
―

-0存
し
、
一
億
ド
ル
の

C
e
l
a
n
e
s
e
の
四
・
五
％
優
先
株
か
ら
百
万
弗
の

S
o
n
o
t
o
n
e
の

-
•
五
五
％
優
先
株
を
含
み
‘
-
―
1
0の
中
二
七
は
産
業
会
社
、
三
は
公
益
事
業
会
社
の
も
の
で
あ
るC

そ
し
て
そ
の
半
分
以
上
は
余
り
知
ら
れ
て
い
な
い
小
規
模
の
産
業

会
社
の
も
の
で
あ
っ
て
、
平
均
四
・
ニ
―
七
％
の
優
先
権
伝
j

も
っ
て
い
た

(
A
r
t
h
u
r
S
t
o
n
e
 
D
e
w
i
n
g
,
 
T
h
e
 Financial 
P
o
l
i
c
y
 of 
Corporations, 
5
t
h
 ed. 

(1953), 
V
o
l
.
 
1, 
p. 
2
6
8
)
。

⑥

D
e
w
i
n
g
,
 T
h
e
 Financial Policy o
f
 Corporations, 
V
c
I
.
 
1
`
p
.
 
2G2. 

こ
の
場
合
、

三
七
〇

既
に
優
先
株
が
発
行
さ
れ
て
い
る
場
合
、
そ
の
優
先
株
の
利
益
を
保
護
す
る
た
め
に
、
そ
れ
よ
り
先
順
位
あ
る
い
は
そ
れ
と
同
順

新
し
い
優
先
株
は
後
順
位
優
先
株
と
し
て
発
行
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い

す
れ
ば
、
容
易
乃
至
有
利
に
優
先
株
を
発
行
す
る
こ
と
が
で
き
る
。

が
、
こ
の
優
先
株
の
発
行
を
容
易
に
す
る
た
め
に
は
高
配
当
率
の
付
与
な
ど
が
考
え
ら
れ
る
が
、
高
配
当
率
の
か
わ
り
に
転
換
権
を
付
与

①
 

か
か
る
事
例
は
ア
メ
リ
カ
で
は
多
い
よ
う
で
あ
る
。

ま
た
優
先
株
に
は
、
そ
の
利
益
を
保
護
す
る
た
め
の
条
項
が
設
け
ら
れ
る
こ
と
が
多
い
が
、
こ
の
よ
う
な
保
護
的
条
項
を
設
け
る
か
わ

り
に
転
換
権
を
付
与
す
る
こ
と
が
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
転
換
条
項
付
優
先
株
の
所
有
者
は
近
い
将
来
に
、
有
利
な
状
況
の
下
で
普
通
株
ヘ

転
換
す
る
こ
と
に
最
大
の
関
心
を
も
っ
て
お
り
、
普
通
の
優
先
株
の
所
有
者
に
比
べ
て
、

関
心
が
薄
い
の
で
、

そ
の
優
先
権
保
護
の
た
め
の
規
定
に
つ
い
て
は

そ
の
後
更
に
優
先
株
を
発
行
す
る
場
合
に
阻
害
と
な
る
よ
う
な
保
護
的
条
項
を
付
加
す
る
こ
と
な
し
に
優
先
株
を
発

②
 

行
す
る
こ
と
が
で
き
る
。

そ
の
他
、
優
先
株
に
参
加
的
条
項
を
付
与
す
る
よ
り
も
転
換
条
項
を
付
与
し
た
方
が
、
資
本
構
成
を
単
純
化
し
う
る
と
こ
ろ
か
ら
、
転

換
条
項
を
付
与
す
る
こ
と
も
あ
り
、

ア
メ
リ
カ
で
は
大
規
模
な
産
業
会
社
の
優
先
株
で
は
転
換
条
項
の
付
与
は
一
般
的
で
あ
り
、
参
加
的

位
の
優
先
株
の
発
行
が
で
き
な
い
場
合
が
あ
る
。
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将
来
の
可
能
的
な
よ
り
高
い
価
額
で
普
通
株
を
発
行
し
よ
う
と
し
て
、

②
.
 

て
、
転
換
権
付
優
先
株
は
、
普
通
株
の
株
価
上
昇
期
に
多
く
見
ら
れ
る
。
こ
の
場
合
、
転
換
が
な
さ
れ
れ
ば
、
転
換
優
先
株
発
行
の
折
、

普
通
株
を
発
行
し
た
と
同
様
の
結
果
を
得
る
こ
と
が
で
き
、

し
か
も
会
社
は
、
転
換
株
の
発
行
に
よ
っ
て
、
普
通
株
の
発
行
に
よ
っ
て
受

⑧
 

け
取
り
得
た
よ
り
も
、
高
い
価
額
を
取
得
す
る
こ
と
が
で
き
た
こ
と
に
な
る
。
け
だ
し
、
転
換
株
の
発
行
価
額
は
、
そ
の
転
換
率
｀
よ
り
見

④
 

て
、
発
行
当
時
の
普
通
株
よ
り
も
割
高
で
あ
る
か
ら
で
あ
る
。

ま
た
、
普
通
株
の
市
価
を
下
落
さ
せ
ず
に
普
通
株
資
本
を
調
達
す
る
た
め
に
転
換
株
が
発
行
さ
れ
る
こ
と
が
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
新
し

期
に
、

す
る
た
め
に
転
換
優
先
株
が
利
用
さ
れ
る
。
こ
の
場
合
、
会
社
の
終
局
の
目
的
と
す
る
と
こ
ろ
は
普
通
株
に
よ
る
資
本
増
加
で
あ
る
が
、

現
在
の
市
場
価
額
以
上
で
普
通
株
を
発
行
す
る
一
手
段
と
し
て
転
換
株
を
発
行
す
る
の
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
株
価
の
上
昇
し
つ
つ
あ
る
時

①
 

優
先
株
に
転
換
権
を
付
加
す
る
の
で
あ
る
。
し
た
が
っ

株
式
転
換
条
項

例
え
ば
、

四 そ
の
他
、
更
生
会
社

(
r
e
o
r
g
a
n
i
z
e
d
c
o
m
p
a
n
y
)

に
お
い
て
、
あ
る
い
は
財
務
整
理
の
場
合
に
、
更
生
や
整
理
に
伴
う
犠
牲
に
対
す

④
 

る
補
償
の
意
味
で
優
先
株
に
転
換
権
が
与
え
ら
れ
る
こ
と
が
あ
る
。

①

Pilcher, op. 
cit., 
pp. 87,
器．

②

苫

仕
er,
op. cit••p. 

89. 

R
H
a
r
r
y
 G
.
 G
u
t
h
m
a
n
n
 &
 He
r
b
e
r
t
 E•Dougall, 

Corporate Financial.Policy, 3
r
d
 ed. 
(1956), 
p. 
229. 

①
鉄
道
会
社
の
優
先
株
の
湯
合
は
多
く
は
こ
れ
で
あ
っ
た

(
A
r
t
h
u
r
Stone 
D
e
w
i
n
g
,
 
A
 St
u
d
y
 of 
Corporation 
Securities, 
Their 
N
a
t
u
r
e
 
a
n
d
 
U
咎

9ErFErE8•1934, 

p. 
391)
。

転
換
条
項
付
優
先
株
は
普
通
株
の
発
行
の
か
わ
り
に
こ
れ
を
利
用
す
る
こ
と
が
で
き
る
。

現
在
の
市
場
価
額
を
上
廻
る
プ
レ
ミ
ヤ
ム

(
p
r
e
m
i
u
m
)

を
つ
け
て
普
通
株
資
本

(
r
e
s
i
d
u
a
l
e
q
u
i
t
y
 
capital)

を
調
達

⑧
 

条
項
よ
り
も
多
く
用
い
ら
れ
て
い
る
。

三
七
一
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を
設
け
る
こ
と
の
意
義
は
大
き
い
の
で
あ
る
。

達
す
る
こ
と
が
で
き
る
わ
け
で
あ
る
。

ま
た
、

株
式
転
換
条
項

三
七
二

く
普
通
株
を
発
行
す
る
場
合
、
資
本
市
場
は
短
期
間
で
新
規
普
通
株
を
十
分
吸
収
す
る
能
力
を
有
す
る
こ
と
が
要
求
さ
れ
る
が
、
か
か
る

能
力
が
資
本
市
場
に
十
分
な
い
場
合
、
新
株
の
発
行
は
既
発
行
株
式
の
市
場
価
額
を
低
下
さ
せ
る
べ
き
圧
力
と
し
て
作
用
す
る
。
し
た
が

っ
て
、
新
規
普
通
株
の
発
行
に
際
し
て
は
、
こ
の
よ
う
な
市
場
の
供
給
過
剰
(
m
a
r
k
e
t
glut)
に
よ
る
市
場
圧
力
の
作
慟
を
予
測
し
て
そ

の
発
行
価
額
を
決
定
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
こ
の
よ
う
な
場
合
に
、
低
い
価
額
で
普
通
株
を
発
行
す
る
か
わ
り
に
、
転
換
優
先
株
を
発

行
す
る
の
で
あ
る
。
こ
と
に
規
模
の
大
き
い
会
社
の
場
合
に
は
、
優
先
株
の
発
行
は
非
常
に
容
易
で
あ
る
が
、
普
通
株
の
市
場
に
は
、
普

通
株
の
市
価
を
下
落
さ
せ
な
い
で
巨
額
の
新
規
発
行
普
通
株
を
消
化
す
る
能
力
に
は
一
定
の
限
界
が
あ
る
の
で
、
将
来
普
通
株
に
転
換
さ

れ
る
こ
と
を
予
定
し
て
、
普
通
株
の
現
在
の
市
価
を
下
落
さ
せ
ず
に
普
通
株
で
の
資
本
調
達
の
間
接
的
方
法
と
し
て
転
換
株
を
発
行
す
る

⑤
 

わ
け
で
あ
る
。普
通
株
市
場
に
は
一
定
の
限
度
が
あ
り
、

る
。
か
か
る
情
況
下
に
お
い
て
は
、
転
換
優
先
株
を
発
行
す
れ
ば
、
普
通
株
投
資
者
層
と
、
非
普
通
株
投
資
者
層
の
両
者
よ
り
資
金
を
調

当
該
会
社
の
必
要
と
す
る
資
金
を
十
分
調
達
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
場
合
も
存
す

最
近
の
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
転
換
株
発
行
の
理
由
と
し
て
、
上
位
証
券
の
市
場
性
を
高
め
る
た
め
に
、
よ
り
一
層
甘
味
化
し
よ
う
と
す

一
種
の
遅
延
行
為

(
d
e
l
a
y
e
d
action)

に
も
と
づ
い
て
普
通
株
資
本
を
調
達
し
よ
う
と
す
る
欲
求
が
多
い
と
さ
れ
て

る
欲
求
よ
り
も
、

⑥
⑦
 

い
る
。
こ
と
に
将
来
多
額
の
利
潤
を
あ
げ
う
る
企
業
で
あ
る
が
現
在
は
経
営
内
容
が
余
り
良
好
で
な
い
場
合
に
は
、
優
先
株
に
転
換
条
項

①

p
皆
h
e
r
•
o
p
.

cit••p. 

66. 

R
ア
メ
リ
カ
の
例
に
お
い
て
も
、
普
通
株
の
株
価
が
上
昇
し
て
い
る
一
九
一
―
―
-
＝
ー
三
七
年
及
び
一
九
五

0
1五
二
年
の
両
期
間
は
、
優
先
株
の
中
で
転
換
条
項
の
付
与
さ

732 



五

そ
の
価
額
が
市
場
で
は
低
評
価
さ
れ
で
い

733 

れ
た
も
の
の
割
合
が
多
く
、
逆
に
普
通
株
の
弱
気
市
場
百
月

m
a
r
k
e
t
で
あ
っ
た
一
九
三
八

1
四
二
年
及
び
一
九
四
七

1
四
九
年
に
は
、
優
先
株
の
中
で
転
換
条
項
の

付
与
さ
れ
た
も
の
の
割
合
が
少
な
い
。

P
野
h
g
o
p
.
cit., 
pp. 
63, 
64
参
照
。

R
R
i
c
h
a
r
d
s
 C. 
Osborn, Corporation F
i
n
g
c
e
,
 1
9
5
9
,
 
p. 8
0
.
 

④
一
般
的
に
転
換
率
は
、
転
換
株
発
行
の
際
に
は
、
転
換
株
主
に
と
っ
て
不
利
に
定
め
ら
れ
て
い
る
こ
と
が
必
要
で
あ
る
。
さ
も
な
け
れ
ば
始
期
の
制
限
が
な
い
場
合
に

は
直
ち
に
転
換
が
な
さ
れ
る
か
ら
で
あ
る
。
し
か
し
将
来
普
通
株
の
高
騰
の
可
能
性
に
対
す
る
期
待
か
ら
、
転
換
条
項
が
加
味
さ
れ
る
と
、
現
在
の
普
通
株
の
価
額
に
比

べ
て
そ
の
分
だ
け
高
い
価
額
で
転
換
優
先
株
を
発
行
す
る
こ
と
が
で
き
る
の
で
あ
る
。

⑥

Pilcher, 
op. cit••p. 

1
8
.
 

転
換
株
は
中
規
模
の
会
社
で
は
比
較
的
少
な
い
よ
う
で
あ
る•P
i
l
c
h
e
r
•
o
p
.

cit., 
pp. 1
4
~
 
1
7

参
照
。

な
お
、
ア
メ
リ
カ
で
ご
く
ま
れ
で
は
あ
る
が
、
市
湯
の
状
況
で
普
通
株
の
発
行
が
で
き
な
い
場
合
に
、
直
ち
に
転
換
す
る
の
に
有
利
な
転
換
率
を
付
し
て
転
換
優
先
株

を
発
行
し
、
株
主
を
し
て
す
ば
や
く
転
換
せ
し
め
て
普
通
株
資
本
を
集
め
る
た
め
に
、
転
換
株
が
利
用
さ
れ
る
こ
と
も
あ
る

(
G
g
s
t
e
n
b
e
r
g
,
op. cit••p, 

8
1
)

。

⑥

Pilcher, op. cit••pp. 

5
9
1
6
2
.
 

ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
は
従
来
、
転
換
権
は
主
と
し
て
弱
体
証
券

(
w
e
a
k
咎
curities)
の
市
場
性
を
高
め
る
た
め
に
使
用
せ
る
も
の
が
多
か
っ
た
が
、
近
年
は
か
か
る

事
例
は
殆
ん
ど
見
ら
れ
ず
、
健
全
な
る
上
位
証
券

(
8日
1
d

quality 
senior 
s
e
c
~
r
i
t
i
g
)

に
転
換
権
を
付
加
せ
る
も
の
が
大
多
数
と
な
っ
て
き
て
い
る
0
P
i
l
c
h
e
r
,

op. cit••p, 

58. 

⑦
な
お
、
ア
メ
リ
カ
で
は
、
優
先
株
発
行
に
つ
い
て
投
資
銀
行
業
者

(
i
n
v
g
t
m
e
n
t
bankers)
に
支
払
う
費
用
は
、
一
般
に
普
通
株
に
比
し
て
少
額
で
あ
る
（
普
通

株
は
優
先
株
の
約
ニ
・
三
倍
の
手
数
料
が
要
求
さ
れ
る
）
と
こ
ろ
か
ら
、
普
通
株
資
本
の
調
達
費
を
少
な
く
す
る
方
法
と
し
て
、
転
換
優
先
株
が
発
行
さ
れ
る
こ
と
も
あ

る

(
:
P
i
l
c
h
e
r
•
o
p
.

cit., 
pp. 8
1
,
 
8
2
)

。

転
換
株
の
発
行
は
、
普
通
株
が
低
価
額

(
d
i
s
t
r
e
s
s
p
r
i
c
e
)

で
取
引
さ
れ
て
い
る
と
き
に
、
将
来
の
普
通
株
資
本
の
調
達
を
有
利

に
す
る
た
め
に
利
用
さ
れ
う
る
。

株
式
市
場
に
お
け
る
株
式
の
価
額
は
、
主
と
し
て
将
来
の
収
益
（
及
び
損
失
）
の
可
能
性
と
そ
の
程
度
に
よ
っ
て
定
ま
る
こ
と
と
な
ろ

う
が
、
実
際
上
は
過
去
の
と
り
わ
け
最
も
直
近
過
去
の
収
益
の
成
績
に
従
っ
て
左
右
さ
れ
る
こ
と
も
少
な
く
な
い
。
従
っ
て
、
将
来
収
益

増
加
が
も
た
ら
さ
れ
る
よ
う
な
成
長
会
社

(
g
r
o
w
t
h
c
o
m
p
a
n
i
e
s
)

の
株
式
に
お
い
て
は
、

株
式
転
換
条
項

三
七
三



出
し
、

第
二
項
普
通
株
に
転
換
権
が
付
与
さ
れ
る
場
合

株
式
転
換
条
項

三
七
四

る
場
合
も
少
な
く
な
い
。
ま
た
成
長
会
社
以
外
の
会
社
で
も
、
何
ら
か
の
理
由
に
よ
っ
て
、
普
通
株
の
市
価
が
低
く
、
そ
の
株
式
の
価
値

を
十
分
に
反
映
し
て
お
ら
な
い
場
合
が
あ
る
。
か
か
る
場
合
に
、
経
営
者
が
株
式
の
価
値
を
算
定
し
、
そ
れ
に
も
と
づ
い
て
転
換
率
を
算

か
か
る
算
定
に
も
と
づ
い
た
転
換
条
項
を
、
優
先
株
に
付
加
し
て
発
行
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
普
通
株
に
対
す
る
一
般
の
投
資
欲

を
刺
戟
し
、
転
換
率
に
比
例
し
た
正
当
な
る
価
値
に
近
い
価
額
ま
で
普
通
株
の
市
価
を
高
め
る
こ
と
に
役
立
ち
、
且
つ
そ
れ
に
よ
っ
て
そ

①
 

の
後
普
通
株
を
高
い
発
行
価
額
で
発
行
し
、
普
通
株
資
本
を
調
達
す
る
こ
と
も
で
き
る
よ
う
に
な
る

①
こ
の
湯
合
は
、
会
社
の
収
益
率
が
低
く
評
価
さ
れ
て
い
る
が
、
優
先
株
は
相
当
高
い
価
額
で
発
行
さ
れ
う
る
し
、
且
つ
か
か
る
会
社
で
は
優
先
株
を
発
行
し
て
も
普
通

株
に
対
す
る
配
当
率
が
低
下
す
る
こ
と
は
な
く
、
従
っ
て
優
先
株
の
優
先
条
項
は
実
質
上
無
益
と
な
り
、
普
通
株
へ
転
換
す
る
方
が
利
益
と
考
え
ら
れ
る
よ
う
に
な
る
。

と
こ
ろ
が
普
通
株
へ
の
転
換
率
は
、
優
先
株
発
行
の
と
き
に
、
普
通
株
の
市
価
で
な
く
て
、
実
質
価
値
を
基
準
と
し
て
定
め
て
お
け
ぱ
、
普
通
株
の
市
価
が
、
つ
り
上
げ

ら
れ
る
こ
と
に
な
る
。

株
式
転
換
条
項
は
優
先
株
に
付
与
す
る
こ
と
に
主
た
る
実
益
が
あ
る
が
、
わ
が
商
法
上
こ
の
よ
う
な
制
限
は
な
い
。
し
か
し
ア
メ
リ
カ

①
 

に
お
け
る
実
際
に
お
い
て
も
、
普
通
株
に
転
換
条
項
の
付
与
せ
ら
れ
て
い
る
も
の
は
少
な
い
よ
う
で
あ
る
。

普
通
株
に
転
換
権
が
与
え
ら
れ
る
場
合
と
し
て
は
普
通
株
に
優
先
株
へ
の
転
換
権
を
与
え
る
こ
と
に
よ
り
、
普
通
株
主
に
、
将
来
の
会

②
⑧
 

社
業
績
に
対
す
る
不
安
感
を
と
り
去
る
こ
と
が
で
き
よ
う
。

①
ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
、
一
九
―
―
―
―
―

-I
一
九
五
二
年
に
お
け
る
各
々
三

0
万
弗
を
こ
え
る
公
募

(public
offerings)
発
行
の
優
先
株
'
-
三
九
九
の
中
、
転
換
権
の
つ

い
た
も
の
は
四
九
四
（
三
五
•
-
=
％
）
で
あ
っ
た
。
な
お
普
通
株
七
一
の
中
に
は
転
換
権
の
つ
い
た
も
の
は
存
し
な
か
っ
た
。

P
i
l
c
h
e
r
,

op. cit••pp. 

6
,
 
7
.
 

③
業
績
悪
化
に
備
え
て
、
普
通
株
か
ら
利
益
配
当
優
先
株
へ
の
転
換
が
認
め
ら
れ
る
株
式
が
望
ま
れ
る
湯
合
も
あ
り
、
こ
の
希
望
に
応
じ
う
る
転
換
株
の
発
行
は
、
将
来

の
業
績
に
不
安
が
も
た
れ
て
い
る
会
社
に
と
っ
て
は
株
式
の
募
集
が
容
易
に
な
ろ
う
。
同
旨
、
伊
沢
孝
平
・
会
社
法
購
義
（
昭
一
一
＿
八
）
五
五
頁
。

®
な
お
拙
稿
•
前
掲
（
論
集
―
―
―
-
）
、
四
七
五
頁
参
照
。
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株
式
転
換
条
項

に
開
始
す
る
も
の
と
、

一
定
期
間
経
過
後
開
始
す
る
も
の
と
が
あ
る
。

第
三
項

わ
が
商
法
の
下
で
は
、
転
換
権
は
株
主
に
の
み
付
与
さ
れ
得
、
会
社
が
一
方
的
に
転
換
を
な
し
う
る
も
の
は
認
め
ら
れ
な
い
が
、

ア
メ

普
通
株
に
転
換
さ
れ
る
優
先
株
に
お
い
て
会
社
の
側
に
転
換
権
を
付
与
す
る
場
合
に
は
、
転
換
に
よ
っ
て
一
定
額
の
優
先
配
当
の
負
担

が
軽
減
し
、
こ
と
に
参
加
的
優
先
株
の
場
合
に
そ
の
意
義
が
大
き
い
。
ま
た
累
積
的
優
先
株
の
場
合
に
は
転
換
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
会
社

の
負
担
の
軽
減
の
実
益
が
大
き
く
、
そ
の
後
の
新
株
の
発
行
を
容
易
に
し
う
る
。

①
 

ま
た
、
き
わ
め
て
多
種
の
株
式
が
存
在
す
る
場
合
に
株
式
の
種
類
を
単
純
化
す
る
た
め
に
会
社
に
転
換
権
が
付
与
さ
れ
る
こ
と
が
あ
る
。

①
U
n
i
t
e
d
 States D
a
i
r
y
 P
r
o
d
u
c
t
s
 C
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
は
、
七
％
第
一
優
先
株
、
八
％
第
二
優
先
株
、

A
種
普
通
株
、

B
種
普
通
株
を
も
ち
、
そ
れ
ぞ
れ
次
位
株
に
転

換
可
能
で
あ
り
、
終
局
的
に
は

B
種
普
通
株
に
転
換
統
一
さ
れ
る
こ
と
を
望
ん
だ
が
、
会
社
財
政
が
余
り
良
好
な
ら
ず
そ
の
目
的
は
達
成
さ
れ
な
か
っ
た
(
D
e
w
i
n
g
,

T
h
e
 Financial Policy 
of 
Corporations, 
Vol. 1
,
 

p. 
2
5
7
)

。

転
換
期
間
と
転
換
率

株
式
の
転
換
を
な
し
う
る
期
間
（
転
換
期
間
）
に
つ
い
て
は
、
こ
れ
に
制
限
を
設
け
な
い
こ
と
も
で
き
、
こ
の
場
合
に
は
、
転
換

株
発
行
後
い
つ
で
も
転
換
す
る
こ
と
が
で
き
、
転
換
権
は
永
久
に
存
在
す
る
。
こ
れ
に
対
し
て
転
換
期
間
に
制
限
を
設
け
、
始
期
・
終
期

を
定
め
る
場
合
に
は
、
株
式
の
転
換
は
そ
の
期
間
内
に
制
限
さ
れ
る
。
転
換
期
間
の
始
期
と
し
て
は
、
転
換
期
間
が
転
換
株
発
行
後
直
ち

転
換
期
間
の
終
期
が
制
限
せ
ら
れ
る
の
は
、
普
通
株
主
が
企
業
利
益
の
取
得
（
利
益
配
当
の
分
配
）
を
差
控
え
る
こ
と
に
よ
っ
て
会
社
の

第

一

項

転

換

期

間

第
二
款

リ
カ
で
は
会
社
の
側
に
転
換
権
の
存
す
る
例
も
存
す
る
。

会
社
側
に
転
換
権
が
付
与
さ
れ
る
場
合

三
七
五

735 



ど）、

株
式
転
換
条
項

財
務
内
容
を
改
善
せ
ん
と
す
る
場
合
に
、
長
期
間
優
先
配
当
を
得
な
が
ら
普
通
株
の
価
値
が
著
し
く
増
大
し
た
遠
い
将
来
に
転
換
権
が
行

使
さ
れ
る
こ
と
は
不
衡
平
と
な
る
場
合
が
あ
る
と
い
う
こ
と
か
ら
、
優
先
株
主
が
普
通
株
主
の
努
力
に
よ
っ
て
利
益
を
う
け
る
こ
と
を
防

止
し
も
っ
て
普
通
株
主
の
利
益
保
護
を
は
か
り
、
且
つ
普
通
株
主
の
会
社
改
善
の
意
欲
を
阻
害
せ
し
め
な
い
た
め
に
あ
る
と
い
え
よ
う
。
①
 

ま
た
転
換
権
を
無
制
限
に
認
め
る
こ
と
は
、
長
期
間
会
社
の
資
本
構
成
（
日
n
a
n
c
i
a
l
s
t
r
u
c
t
u
r
e
)

の
不
確
定
を
も
た
ら
す
こ
と
に
な
る

②
 

ア
メ
リ
カ
で
は
、
か
っ
て
は
転
換
期
間
に
つ
い
て
制
限
の
な
い
の
が
普
通
で
あ
っ
た
が
、
最
近
で
は
転
換
期
間
に
制
限
が
設
け
ら
れ
る

③

④

⑤

 

こ
と
が
多
い
。
転
換
期
間
の
始
期
・
終
期
及
び
長
短
は
場
合
に
よ
っ
て
異
り
、
五
年
。
一

0
年
な
ど
と
期
限
を
限
る
も
の
、
更
に
将
来
の

一
定
の
時
期
に
開
始
さ
れ
て
永
久
に
ま
た
は
一
定
期
間
存
続
す
る
も
の
も
あ
り
、
転
換
権
の
開
始
時
、
存
続
期
間
・
消
減
が
あ
る
一
定
の

会
社
事
務
処
理
の
便
宜
上
、

転
換
期
間
中
で
も
、

転
換
請
求
の
認
め
ら
れ
な
い
期
間
を
定
め
た
り
す
る
こ
と
が
で
き
る
。

な
お
わ
が
商
法
の
下
に
お
い
て
、
転
換
期
間
中
で
も
株
主

名
簿
の
閉
鎖
期
間
中
は
転
換
を
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
（
ニ
ニ
ニ
条
ノ
五
第
三
項
）
。

①

Pilcher, 
op. 
cit., 
p. 
4
9
.
 

②

D
e
w
i
n
g
,
 
A
 S
t
u
d
y
 o
f
 C
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
 Securities, 
p. 
3
9
8
.
 

⑥
一
九
四
八
年
か
ら
五
二
年
の
間
に
発
行
さ
れ
た
七
三
の
転
換
優
先
株
の
中
、
四
七
（
六
四
％
）
は
転
換
期
間
の
定
め
が
あ
り
、
二
六
（
三
六
％
）
は
そ
の
期
間
に
制
限

が
な
か
っ
た
。
そ
し
て
右
の
期
間
を
も
つ
も
の
の
平
均
の
長
さ
は
一

0
年
で
あ
っ
た

(Pilcher,
op. 
cit., 
pp. 4
8
,
 
4
9
)
。
ま
た
期
間
の
定
め
の
な
い
も
の
の
中
で
二
つ

は
発
行
後
五
年
間
は
転
換
率
を
よ
く
し
て
お
り
、
実
質
的
に
は
五
年
間
が
本
来
の
転
換
期
問
と
い
え
そ
う
で
あ
る

(
P
i
l
c
h
e
r
`
o
p
.
cit., 
p. 
4
9
)
。

④
ア
メ
リ
カ
で
は
転
換
の
始
期
が
定
め
ら
れ
た
も
の
は
少
な
い
。
ま
た
あ
っ
て
も
、
ほ
と
ん
ど
が
発
行
後
二
年
以
内
で
あ
る
。

P
i
l
c
h
e
r
`
o
p
.
cit., 
p. 
51. 

⑥
ア
メ
リ
カ
で
は
、
転
換
期
間
を
一
〇
乃
至
一
五
年
よ
り
長
く
す
る
こ
と
に
つ
い
て
は
、
こ
れ
は

b
u
s
i
n
c謗

cycle

の
長
さ
よ
り
も
長
い
期
間
、
転
換
権
を
証
券
所
持

人
に
与
え
る
こ
と
に
な
り
、
投
資
者
は
た
と
え
こ
の

cycle

の
期
間
の
間
に
転
換
を
し
な
か
っ
た
と
し
て
も
、
転
換
に
よ
る
受
益
の
機
会
は
も
っ
て
い
た
の
で
あ
る
か

ら
、
こ
の
機
会
は
無
期
限
で
あ
る
ぺ
き
で
な
い
と
す
る
議
論
が
あ
る
C
P
i
l
c
h
e
r
,
op. 
cit, 
p. 
4
9

参
照
C
ま
た
一

0
年
よ
り
長
い
期
問
を
定
め
て
も
、
価
値
を
付
着
す

な
お
、

条
件
に
も
と
づ
く
も
の
も
ま
れ
に
は
存
す
る
。

と
く
に
転
換
を
請
求
す
べ
き
日
を
定
め
た
り

（
配
当
決
定
の
日
と
す
る
な

七
六
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株
式
転
換
条
項

る
の
で
あ
り
、
そ
れ
が
現
実
の
も
の
と
な
っ
た
と
き
に
行
使
さ
れ
る
の
で
あ
る
。

優
先
株
に
転
換
条
項
を
付
与
す
る
に
は
、
そ
の
転
換
条
項
が
投
資
者
を
引
き
つ
け
る
の
に
十
分
有
利
な
条
~
（
転
換
率
）
で
普
通
株
に

転
換
し
う
る
も
の
で
あ
る
こ
と
が
必
要
だ
が
、
反
面
普
通
株
の
一
株
当
り
の
価
値
を
不
当
に
低
下
せ
し
め
て
普
通
株
主
の
利
益
を
害
し
て

澳

は
な
ら
な
し

転
換
の
割
合
を
決
定
す
る
標
準
は
主
と
し
て
両
種
株
式
の
市
場
価
額
の
関
係
で
あ
る
。
そ
し
て
通
常
は
、
現
在
の
市
場
価
額
の
下
で
は

転
換
を
請
求
す
る
こ
と
が
不
利
な
よ
う
に
定
め
ら
れ
る
。
さ
も
な
け
れ
ば
、
転
換
株
は
直
ち
に
転
換
さ
れ
て
し
ま
う
か
ら
で
あ
る
。
そ
し

て
株
主
の
転
換
請
求
は
、
将
来
普
通
株
の
市
場
相
場
の
騰
貴
の
如
く
生
じ
る
こ
と
あ
り
う
る
価
値

(potential
v
a
l
u
e
)

を
目
指
し
て
い

③ ① 
る
こ
と
に
な
る
か
ど
う
か
疑
問
で
あ
る
と
の
意
見
も
あ
る
。

G
u
t
h
m
a
n
n
&
 Dougall,0p. cit., 
p. 2
3
3

参
照
。

①
 

会
社
が
償
還
を
な
し
う
る
強
制
償
還
株
に
転
換
条
項
が
存
す
る
も
の
に
つ
い
て
は
、
転
換
に
際
し
て
発
行
さ
れ
る
株
式
の
価
額
が

償
還
価
額
よ
り
も
大
で
あ
る
場
合
に
は
、
償
還
に
つ
い
て
の
会
社
の
通
告
に
よ
っ
て
、
転
換
発
行
株
の
価
額
の
推
移
を
見
ま
も
っ
て
い
る

②
 

転
換
株
主
が
転
換
権
の
行
使
を
強
要
せ
ら
れ
る
結
果
と
な
る
場
合
も
あ
る
。

こ
の
よ
う
な
場
合
の
株
主
の
利
益
を
保
護
す
る
た
め
に
、

ア
メ
リ
カ
で
は
転
換
権

(
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
)
が
終
了
（
転
換
期
間

が
徒
過
）
す
る
ま
で
償
還
が
な
さ
れ
な
い
こ
と
を
と
く
に
定
め
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
投
資
者
の
転
換
権
を
保
護
し
て
い
る
場
合
も
あ
る
。

償
還
株
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
·
法
学
論
集
一
一
巻
三
•
四
・
五
合
併
号
、
六
号
、
ー
ニ
巻
一
号
、
四
・
五
合
併
号
参
照
。

増
地
庸
治
郎
•
株
式
会
社
（
昭
ご
一
）
五
五
八
頁
、Ge
r
s
t
e
n

ぽ
r
g
,
op. 
cit., 
p. 
81. 

①
 

転
換
株
一
株
に
対
し
、
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
（
転
換
発
行
株
）
が
何
株
与
え
ら
れ
る
か
が
、
転
換
率
の
問
題
で
あ
る
。

第

二

項

転

換

率

三
七
七
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ら
な
い
（
商
法
二
八
0
条
ノ
一
0
•
1
1八
0
条
ノ
ー
1
参
照
）
。
し
た
が
っ
て
、

た
だ
一
般
的
に
い
っ
て
、
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
は
、

一
般
原
則
に
よ
り
そ
の
発
行
対
価
は
著
し
く
不
公
正
で
あ
っ
て
は
な

⑧
 

ア
メ
リ
カ
で
も
転
換
率
は
種
々
で
あ
る
。
鉄
道
優
先
株
の
場
合
に
は
、
殆
ん
ど
の
場
合
そ
の
転
換
の
割
合
は
一
対
一
で
あ
る
が
、
他
方

転
換
率
の
多
様
性
は
、
第
一
次
世
界
大
戦
の
初
期
の
間
に
好
業
績
を
あ
げ
た
投
機
的
性
格
を
も
つ
産
業
会
社
の
株
式
の
間
で
と
く
に
顕
著

④
 

に
見
ら
れ
た
。

（
旧
三
六

0
条
一
項
二
号
）
と
い
う
言
葉
が
用
い
ら
れ
て
い
た
が
）
、
株

式
の
転
換
は
あ
る
種
の
株
式
が
他
の
種
の
株
式
に
変
更
さ
れ
る
も
の
と
し
て
、

つ
ま
り
株
式
の
同
一
性
を
維
持
し
つ
つ
、
既
存
の
株
式
の

内
容
を
変
更
す
る
行
為
た
る
に
と
ど
ま
る
と
解
せ
ら
れ
、
既
存
の
株
式
を
消
滅
せ
し
め
之
に
代
っ
て
新
株
式
を
付
与
す
る
も
の
と
解
せ
ら

れ
て
い
な
か
っ
た
。
す
な
わ
ち
、
転
換
権
は
転
換
請
求
な
る
株
主
の
一
方
的
意
思
表
示
に
よ
り
株
主
権
の
内
容
に
変
動
を
生
ぜ
し
め
得
ベ

き
権
利
で
あ
っ
て
、

⑤
 
た
。
し
た
が
っ
て
、
か
か
る
観
点
に
立
つ
限
り
、
転
換
の
条
件
（
転
換
率
）
を
定
め
る
必
要
が
生
じ
な
い
の
は
勿
論
、
転
換
に
際
し
て
の

⑥
 

発
行
価
額
に
関
す
る
規
定
も
必
要
と
し
な
か
っ
た
。

し
か
し
現
行
法
の
下
で
は
、
転
換
の
条
件
を
定
め
る
こ
と
が
要
求
さ
れ
、
ま
た
転
換
に
よ
っ
て
与
う
べ
き
株
式
の
数
は
、
そ
の
株
式
の

授
権
株
数
の
う
ち
、

転
換
の
請
求
に
応
じ

転
換
期
間
中
は
予
め
こ
れ
を
留
保
す
る
こ
と
を
必
要
と
し
（
商
法
ニ
ニ
ニ
条
ノ
ニ
第
二
項
）
、

て
何
時
で
も
新
た
に
株
式
を
発
行
し
う
る
用
意
の
あ
る
べ
き
こ
と
を
求
め
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
必
ら
ず
し
も
転
換
株
一
株
に
対
し
新

株
一
株
を
付
与
す
る
必
要
は
な
く
な
っ
た
。

発
行
当
時
の
同
種
の
株
式
の
市
場
価
格
に
比
し
て
著
し

く
低
い
発
行
価
額
を
定
め
る
こ
と
は
で
き
な
い
。
も
っ
と
も
、
転
換
に
よ
る
新
株
発
行
は
条
件
的
に
で
は
あ
る
が
、
転
換
株
の
発
行
の
決

い
わ
ゆ
る
転
換
に
よ
っ
て
受
け
る
べ
き
株
式
の
株
金
額
は
、

転
換
前
の
株
式
と
同
一
な
る
べ
き
も
の
と
さ
れ
て
い

わ
が
旧
法
の
下
で
は
（
「
転
換
二
因
リ
テ
発
行
ス
ベ
キ
株
式
」

株
式
転
換
条
項
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額
面
株
式
は
券
面
額
以
下
で
発
行
で
き
な
い
の
で
、
転
換
発
行
株
が
額
面
株
式
で
あ
る
場
合
に
は
、
転
換
株
が
額
面
株
式
で
も
無
額
面

株
式
で
も
そ
の
一
株
に
対
し
、
転
換
株
の
発
行
価
額
を
転
換
発
行
株
の
券
面
額
（
転
換
株
も
額
面
株
式
で
あ
れ
ば
共
通
）
で
除
し
た
数
ま

⑧
 

た
は
そ
れ
以
下
の
数
の
新
株
式
し
か
発
行
で
き
な
い
。

無
額
面
株
式
の
発
行
に
つ
い
て
は
、
そ
の
発
行
価
額
は
不
公
正
で
あ
っ
て
は
な
ら
な
い
と
い
う
抽
象
的
な
制
限
が
あ
る
に
す
ぎ
な
い
の

で
、
転
換
発
行
株
が
無
額
面
株
式
で
あ
る
場
合
に
は
、
転
換
株
が
額
面
株
式
で
も
無
額
面
株
式
で
も
転
換
率
は
、
転
換
株
の
発
行
価
額
や

⑨
 

転
換
発
行
株
の
時
価
そ
の
他
を
考
慮
し
て
公
正
を
欠
か
な
い
限
り
、
形
式
的
に
厳
格
な
制
限
は
な
い
。

こ
の
点
は
ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
も
、
転
換
株
の
発
行
価
額
に
つ
い
て
は
、
転
換
発
行
株
が
額
面
株
式
で
あ
れ
ば
そ
の
額
面
価
額
以
下
の

発
行
と
な
る
よ
う
な
転
換
率
で
転
換
し
え
ず
、
ま
た
無
額
面
株
で
あ
れ
ば
そ
の
転
換
率
乃
至
転
換
価
額
が
不
合
理
乃
至
不
公
正
で
あ
れ
ば

⑩
 

転
換
し
え
な
い
と
さ
れ
て
い
る
。

な
お
、
転
換
の
条
件
と
し
て
ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
は
、
転
換
に
当
っ
て
転
換
証
券
の
提
出
の
ほ
か
に
、
現
金
の
支
払
を
さ
せ
る
こ
と
が

⑪
 

認
め
ら
れ
て
い
る
が
、
わ
が
新
法
に
お
い
て
は
転
換
株
の
発
行
価
額
を
も
っ
て
転
換
に
よ
っ
て
発
行
す
る
株
式
の
発
行
価
額
と
し
て
お
り

株
式
転
換
条
項

原
株
式
の
発
行
価
額
に
よ
っ
て
新
株
の
数
も
自
ら
限
定
さ
れ
ざ
る
を
得
な
い
。

ま
た
わ
が
商
法
の
下
で
は
、
転
換
株
と
そ
の
転
換
に
よ
っ
て
与
え
ら
れ
る
株
式
と
の
比
率
は
適
宜
こ
れ
を
定
め
う
る
が
、
転
換
株
の
発

行
価
額
が
新
株
の
発
行
価
額
と
し
て
取
扱
わ
れ
る
の
で
（
商
法
ニ
ニ
ニ
条
ノ
―
―
-
）
、

考
え
る
（
商
法
二
八

0
条
ノ
一

0
)。

三
七
九

新
株
の
発
行
価
額
の
最
低
限
に
制
限
が
あ
る
限
り
、

定
に
含
ま
れ
て
い
る
と
見
る
べ
き
で
あ
る
か
ら
、
こ
の
発
行
価
額
の
衡
平
的
最
低
限
は
転
換
請
求
の
と
き
で
は
な
く
、
転
換
株
発
行
の
決

定
当
時
の
市
場
価
額
を
基
準
と
す
べ
き
も
の
で
あ
る
。
そ
し
て
こ
の
条
件
に
反
す
れ
ば
、
転
換
株
の
発
行
差
止
の
問
題
が
生
じ
る
も
の
と
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株
式
転
換
条
項

（
商
法
ニ
ニ
ニ
条
ノ
三
）
、

⑫
 

か
か
る
条
件
は
認
め
ら
れ
な
い
と
解
す
る
。

①
転
換
の
条
件
の
う
ち
最
も
重
要
な
転
換
の
割
合
は
、
転
換
率

(conversion
rate, 
conversion ratio)
ま
た
は
転
換
価
額

(c:onversion
price)
で
表
示
さ
れ

る
。
転
換
率
は
転
換
株
一
株
に
対
し
何
株
付
与
さ
れ
る
か
の
転
換
の
場
合
の
比
率
で
あ
る
。
転
損
価
額
は
転
換
株
の
額
面
価
額
を
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
数
を

も
っ
て
除
し
た
商
で
あ
り
、
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
一
株
と
交
換
で
き
る
転
換
株
の
額
面
金
額
を
も
っ
て
示
す
も
の
で
あ
る
。
例
え
ば
、
額
面
九

0
ド
ル
の
優

先
株
の
転
換
価
額
が
一
―

-0ド
ル
で
あ
れ
ば
、
優
先
株
主
は
一
株
に
つ
き
普
通
株
＿
―
-
株
と
転
換
す
る
権
利
を
も
つ
。
そ
し
て
こ
の
場
合
転
換
率
は
一
＿
一
と
い
う
わ
け
で
あ
る
。

例
え
ば
一
九
三
二
年
に
二
五
万
株
発
行
さ
れ
た

C
o
l
u
m
b
i
a
G
器

や

Electric
Corp.
の
額
面
一

0

0
ド
ル
の
五
％
累
積
的
優
先
株
は
、
額
面
金
額
二
0
ド
ル
に

つ
い
て
普
通
株
一
株
と
転
換
す
る
こ
と
が
で
き
た
。
増
地
•
株
式
会
社
五
五
七
頁
。

②

G
u
t
h
m
a
n
n
 &
 Dougall, op. 
cit., 
p. 
229. 

⑥

D
e
w
i
n
g
,
 A
 S
t
u
d
y
 of Corporation Securities•p. 

396. 

c
D
e
w
i
n
g
,
 Financial Policy of Corporation•p. 

264. 

⑥
大
隅
健
一
郎
・
会
社
法
論
（
昭
―
―
―
ー
）
＿
―
-
五
ニ
ー
三
五
四
頁
。

⑥
丹
波
・
会
計
五
九
巻
―
ニ
一
頁
。

R
も
っ
と
も
、
転
換
期
間
が
発
行
と
同
時
に
開
始
し
な
い
限
り
、
転
換
株
発
行
の
際
に
こ
の
転
換
に
相
当
す
る
株
数
が
、
未
発
行
授
権
株
式
と
し
て
存
在
す
る
こ
と
は
転

換
株
発
行
の
前
提
要
件
と
は
な
ら
な
い
と
考
え
る
。
同
旨
、
鈴
木
竹
雄
ー
石
井
照
久
・
改
正
株
式
会
社
法
解
説
（
昭
二
五
）
―
―

10四
頁
、
矢
沢
惇
「
転
換
証
券
の
法
律
的

構
成
（
一
）
」
法
学
協
会
雑
誌
六
八
巻
六
号
五
八
九
頁
。

⑥
な
お
同
一
種
類
の
額
面
株
式
と
無
額
面
株
式
と
の
間
の
転
換
は
認
め
ら
れ
な
い
が
、
優
先
株
を
普
通
株
に
転
換
す
る
に
当
っ
て
付
随
的
に
額
面
株
式
と
無
額
面
株
式
と

の
間
の
転
換
が
生
じ
る
こ
と
は
差
支
え
な
い
。
矢
沢
•
前
掲
（
法
協
六
八
）
五
九
一
頁
。

⑥
大
隅
健
一
郎
ー
大
森
忠
夫
・
逐
条
改
正
会
社
法
解
説
（
昭
二
六
）
一
六
五
頁
。

⑩

G
e
o
r
g
e
 S•Hills, 

Convertible Securities,Legal Aspects a
n
d
 Draftsmanship, California L
a
w
 Review, Vol. 
19 (1930)•p. 

10
参
照
。

ア
メ
リ
カ
で
は
多
く
の
州
の
制
定
法
は
、
額
面
以
下
で
普
通
株
を
新
し
く
発
行
す
る
こ
と
を
禁
じ
て
い
る
の
で
、
五

0
ド
ル
を
こ
え
る
額
面
価
額
を
も
っ
た
普
通
株
に

五
0
ド
ル
の
転
換
価
額

conversion
price
で
転
換
し
う
る
百
ド
ル
額
面
の
優
先
株
を
額
面
価
額
で
発
行
す
る
こ
と
は
で
き
な
い
。

N
e
w
 Jersey
で
は
、
無
額
面
株
式
が
額
面
株
式
に
転
換
さ
れ
る
場
合
に
は
、
そ
の
無
額
面
株
式
発
行
に
際
し
受
取
っ
た

stated
capital
が
そ
れ
に
転
換
さ
れ
る

株
式
の
額
面
以
上
で
な
け
れ
ば
転
換
は
認
め
ら
れ
な
い
旨
を
明
示
し
て
い
る

0
i
.
J
.
G
g
.
Corp. L
a
w
,
 §
 

1
4
"
8
-
4
)
。

⑪

Public Service C
o
m
p
a
n
y
 of Indiana
は
、
一
九
四
九
年
に
額
面
百
ド
ル
の
優
先
株
を
売
出
し
た
が
、
こ
れ
は
一
九
五
一
年
六
月
三
0
日
ま
で
は
そ
の
転
換
価

八
〇
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八

額
は
二
五
ド
ル
で
あ
り
、
そ
れ
よ
り
一
九
五
二
年
―
二
月
三
一
日
ま
で
は
一

0
ド
ル
の
現
金
を
付
加
す
る
を
要
し
た

(Pilcher,
op. cit••pp. 

3
3
,
 
3
4
)
。

⑫
同
旨
、
矢
沢
•
前
掲
（
法
協
六
八
）
五
八
七
頁
。

株
式
転
換
の
条
件
す
な
わ
ち
転
換
率
は
、
必
ら
ず
し
も
転
換
期
間
を
通
じ
て
同
一
で
あ
る
こ
と
を
要
し
な
い
。

一
般
的
に
い
っ
て
、
転
換
の
条
件
は
転
換
期
間
の
初
め
の
方
が
後
の
方
よ
り
も
有
利

に
定
め
ら
れ
て
い
る
。
株
主
に
転
換
権
が
あ
る
場
合
、
転
換
期
間
中
は
何
時
で
も
転
換
で
き
る
が
、
転
換
後
は
転
換
発
行
株
の
価
値
が
下

落
し
て
も
、
再
び
旧
株
式
に
転
換
（
復
帰
）
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
の
で
、
転
換
権
を
行
使
す
る
の
は
ど
う
し
て
も
転
換
期
間
の
終
り
の

方
に
行
な
う
方
が
転
換
に
よ
る
損
失
の
危
険
性
が
少
な
い
で
あ
ろ
う
。
ま
た
会
社
に
利
益
が
あ
っ
て
も
会
社
の
財
務
内
容
改
善
の
た
め
に

普
通
株
へ
の
利
益
配
当
が
留
保
さ
れ
れ
ば
、
普
通
株
を
保
有
す
る
こ
と
に
よ
る
配
当
利
益
は
得
ら
れ
な
い
が
、
普
通
株
の
時
価
は
後
に
な

①
 

る
ほ
ど
上
昇
す
る
で
あ
ろ
う
か
ら
、
こ
の
よ
う
に
利
益
留
保
に
よ
る
普
通
株
価
値
増
大
の
可
能
性
が
あ
る
わ
け
で
あ
る
こ
の
よ
う
な
点

か
ら
、
転
換
を
遅
ら
せ
た
方
が
危
険
性
も
少
な
く
且
つ
利
益
も
大
き
い
場
合
が
多
い
の
で
、
転
換
期
間
が
比
較
的
長
い
場
合
に
、
普
通
株

主
の
犠
牲
に
よ
っ
て
投
機
が
な
さ
れ
る
こ
と
を
防
止
し
、
早
期
転
換
を
誘
引
す
る
た
め
に
、
時
の
経
過
に
伴
い
転
換
率
が
不
利
に
傾
斜
す

②
 

る
方
式
を
定
め
、
転
換
権
が
早
く
行
使
さ
れ
る
こ
と
を
促
進
す
る
の
で
あ
る
。

⑧
 

わ
が
商
法
上
も
、
転
換
条
件
す
な
わ
ち
転
換
の
比
率
は
転
換
請
求
の
全
期
間
を
通
じ
て
必
ら
ず
し
も
同
一
た
る
を
要
し
な
い
。

ア
メ
リ
カ
で
は
、
転
換
期
間
を
数
期
に
分
け
て
そ
れ
ぞ
れ
別
個
の
転
換
率
を
定
め
、
後
期
に
な
る
に
従
っ
て
不
利
と
な
る
よ
う
規
定
す

④
 

る
こ
と
も
し
ば
し
ば
見
ら
れ
る
と
こ
ろ
で
あ
る
。
そ
の
他
、
転
換
が
な
さ
れ
た
転
換
株
の
総
数
に
よ
っ
て
、
転
換
率
の
増
減
を
定
め
、
他

⑤。

の
転
換
株
主
よ
り
も
早
く
転
換
を
す
る
方
が
有
利
に
な
る
よ
う
に
す
る
方
法
も
あ
る
そ
の
他
、
転
換
の
時
期
と
既
転
換
株
数
の
二
つ
の

l-

⑥
。

結
合
に
よ
っ
て
転
換
率
の
定
め
ら
れ
る
こ
と
も
あ
る

株
式
転
換
条
項

転
換
率
が
変
動
す
る
よ
う
に
し
て
い
る
も
の
は
、
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三
八
二

①

G
u
t
h
m
a
n
n
 &
 Dougall, op. 
cit., 
pp. 8
6
,
 
2
3
2
.
 

②

G
e
r
s
t
e
n
b
e
r
g
,
0
p
.
 cit••p. 

8
3
;
 
G
u
t
h
m
a
n
n
 &
 Dougall, op. 
cit., 
p. 
8
6
;
 
H
e
n
r
y
 W
i
n
t
h
r
o
p
 
Ballantine, 
O
n
 Corporations, 
rev. 
ed. 
(
1
9
4
6
)
,
 
1
 

§
 

2
2
0
 p. 5
1
3
.
 

R
島
本
英
夫
「
特
殊
の
株
式
」
株
式
会
社
法
諧
座
二
巻
五
六
二
頁
。

①
一
九
四
八
ー
五
二
年
に
発
行
さ
れ
た
転
換
優
先
株
に
つ
い
て
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
株
式
取
引
所
上
場
申
込
の
も
の
七
一
ー
一
の
説
明
書
に
つ
い
て
見
れ
ば
、
八
二
％
が
転
換
価

額
(
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
p
r
i
c
e
)
は
一
定
で
あ
り
、
一
八
％
は
時
期
に
よ
り
変
動
す
る
も
の
で
あ
っ
た
。
P
i
l
c
h
e
r
,
op. cit••p. 

3
0
.
 

A
p
p
a
l
a
c
h
i
a
n
 G
a
s
 C
o
m
p
a
n
y
の
優
先
株
は
、
そ
の
一
株
を
一
九
三
二
年
一
月
一
日
未
前
は
普
通
株
一
〇
株
に
、
一
九
三
四
年
一
月
一
日
未
前
は
九
株
に
、
一
九

三
六
年
一
月
一
日
未
前
は
八
株
に
、
一
九
三
八
年
一
月
一
日
未
前
は
七
株
に
、
一
九
四
四
年
一
月
一
日
未
前
は
六
株
に
転
換
し
う
る
も
の
で
あ
っ
た
G
)
e
w
i
n
g
,
A
 

S
t
u
d
y
 of 
Corporation Securitig, 
p. 
3
9
7
)
。

一
九
＝
―
-
―
-
年
一
月
に
F
r
e
e
p
o
r
t
T
e
x
a
s
 C
o
m
p
a
n
y
の
発
行
せ
る
優
先
株
は
、
一
九
三
八
年
二
月
一
日
ま
で
は
そ
の
一
株
に
対
し
普
通
株
三
・
五
株
ま
た
そ
の
後

一
九
四
五
年
二
月
一
日
ま
で
は
普
通
株
ニ
・
五
株
の
比
率
で
交
換
し
う
る
も
の
と
定
め
ら
れ
た
。
増
地
•
株
式
会
社
五
五
九
頁
。

G
e
n
e
r
a
l
 
C
a
b
l
e
 
C
o
m
p
a
n
y
の
四
％
累
稽
的
第
二
優
先
株
（
額
面
五

0
ド
ル
）
は
一
九
五
一
年
七
月
一
日
ま
で
は
普
通
株
三
株
に
、
そ
れ
以
降
一
九
五
六
年
七
月

一
日
ま
で
は
ニ
・
五
株
に
、
更
に
そ
れ
以
降
は
二
株
に
転
換
し
う
る
も
の
で
あ
っ
た
。
但
し
転
換
権
の
氏
l
u
t
i
o
n
に
対
す
る
保
護
規
定
を
も
っ
た
(
G
u
t
h
m
a
n
n

&
 

Dougall, op. 
cit., 
p. 
2
3
2
)
。

S
p
e
a
r
 
&
 C
o
m
p
a
n
y
の
五
ド
ル
第
二
優
先
株
は
、
一
九
五
六
年
一
月
一
日
ま
で
は
普
通
株
一

0
株
に
、
そ
れ
以
降
は
八
株
に
転
換
さ
れ
る
も
の
で
あ
る
(
G
u
t
h、

m
a
n
n
 &
 Dougall, op. 
cit., 
p. 
8
6
)
0
 

⑤
例
え
ば
、
一
九
五
五
年
の
S
u
n
r
a
y
,
M
i
d
c
o
n
t
i
n
e
n
t
a
l
O
i
l
の
五
・
五
％
累
積
的
第
二
優
先
株
の
転
換
価
額
は
、
三
分
の
一
が
転
換
さ
れ
る
ま
で
は
一
株
に
つ
き
二

八
・
七
五
ド
ル
で
、
三
分
の
二
が
転
換
さ
れ
る
ま
で
は
一
株
に
つ
き
三
一
・
一
五
ド
ル
で
、
そ
れ
以
降
は
一
株
に
つ
き
三
三
・
五
四
ド
ル
で
、
普
通
株
に
転
換
さ
れ
る
も

の
で
あ
っ
た
。

⑥

p
寄
h
g
o
p
.
cit., 
p. 
28. 
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