
株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

会
社
が
数
種
の
株
式
を
発
行
す
る
場
合
、
あ
る
種
の
株
式
を
他
の
種
の
株
式
に
転
換
す
る
こ
と
が
認
め
ら
れ
る
も
の
を
転
換
株
と

称
す
る
が
（
商
法
ニ
ニ
ニ
条
ノ
ニ
参
照
）
、
本
稿
は
株
式
の
転
換
に
つ
い
て
の
機
能
な
ら
び
に
特
質
と
転
換
株
の
性
質
に
つ
い
て
考
察
せ

①
②
 

ん
と
す
る
も
の
で
あ
る
。 序

説

（
目
次
）

序

説
第
一
款
株
式
転
換
の
機
能

第
一
項
転
換
株
の
経
済
的
価
値

第
二
項
転
換
株
の
機
能

第
二
款
転
換
株
の
地
位
と
特
質

第
一
項
転
換
権
の
性
質

第
二
項
転
換
株
主
の
地
位

む

す

び

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

菱

田

二
六

政

宏
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見
た
価
値
）
の
方
が
高
い
場
合
に
は
、

転
換
権
を
除
い
た
そ
の
株
式
の
権
利
内
容
か
ら
見
た
価
値
と
、

第
＿
項

第

一

款

株

式

転

換

の

機

能

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

①
転
換
株
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
「
転
換
株
」
法
学
論
集
一
三
巻
四
•
五
・
六
合
併
号
四
七
一
頁
以
下
、
転
換
条
項
の
内
容
や
目
的
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
「
株
式
転
換

条
項
」
法
学
論
集
一
四
巻
四
・
五
・
六
合
併
号
七
二
七
頁
以
下
、
転
換
の
方
法
・
手
続
や
そ
の
効
果
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
「
株
式
転
換
の
手
続
と
効
果
」
法
学
論
集

一
五
巻
二
号
一
五
五
頁
以
下
参
照
。

③
な
お
、
ア
メ
リ
カ
で
は
、
会
社
の
選
択
に
よ
っ
て
転
換
さ
れ
る
株
式
が
時
折
存
す
る
が
、
わ
が
商
法
の
下
で
は
か
か
る
株
式
は
認
め
ら
れ
な
い
（
拙
稿
•
前
掲

（
論
集
一
四
）
七
三
五
頁
参
照
）
。
以
下
述
べ
る
と
こ
ろ
は
、
株
主
に
転
換
権
の
あ
る
転
換
株
を
中
心
と
し
て
考
察
す
る
も
の
で
あ
る
。

転
換
株
の
経
済
的
価
値

一
般
に
、

転
換
株
は
そ
の
発
行
当
時
如
何
な
る
経
済
的
価
値
を
も
つ
か
。
そ
の
評
価
は
ま
た
転
換
株
の
発
行
価
額
を
定
め
る
場
合
に
も

重
要
で
あ
る
。
転
換
株
の
価
値
は
、
転
換
株
に
付
与
さ
れ
て
い
る
転
換
権
以
外
の
権
益
に
つ
い
て
の
価
値
、
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ

れ
る
株
式
（
転
換
発
行
株
）
の
価
値
の
両
者
に
よ
っ
て
定
め
ら
れ
る
こ
と
に
な
る
。

転
換
株
は
、
そ
の
発
行
価
額
決
定
の
前
提
と
し
て
、
非
転
換
株
に
比
べ
て
そ
の
価
値
の
評
価
及
び
分
析
が
困
難
で
あ
る
。

転
換
株
の
発
行
価
額
を
定
め
る
た
め
の
転
換
株
の
評
価
は
次
の
よ
う
な
基
準
に
よ
る
こ
と
が
で
き
る
。
ま
ず
、
転
換
権
を
除
い
た
そ

の
株
式
の
権
利
内
容
か
ら
見
た
価
値
よ
り
も
、
転
換
率
よ
り
算
定
し
て
転
換
株
一
株
当
り
の
転
換
発
行
株
の
価
値
（
転
換
発
行
株
と
同

種
の
株
式
が
転
換
株
発
行
当
時
既
に
発
行
さ
れ
て
い
る
場
合
に
は
そ
の
市
価
、
発
行
さ
れ
て
お
ら
な
い
場
合
に
は
そ
の
株
式
の
も
つ
権
利
内
容
か
ら

転
換
株
の
価
値
は
一
般
に
、

転
換
率
よ
り
算
定
し
た
転
換
株
一
株
当
り
の
転
換
発
行
株
の
価
値
の
中
間
に
位
す
る
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。
そ
の
場
合
は
、
転
換
の

始
期
ま
で
の
間
の
両
種
株
式
の
保
有
に
よ
っ
て
え
ら
れ
る
価
値
（
両
種
株
式
の
予
想
配
当
額
そ
の
他
議
決
権
な
ど
の
価
値
を
合
わ
せ
た
価
値
）

二六一
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二六――

の
差
の
分
だ
け
、
転
換
発
行
株
の
価
値
よ
り
下
回
っ
た
と
こ
ろ
に
転
換
株
の
価
値
が
定
め
ら
れ
る
こ
と
に
な
ろ
う
。
し
か
し
、
転
換

率
よ
り
算
定
し
た
転
換
発
行
株
の
価
値
の
方
が
、
転
換
権
を
除
い
た
転
換
株
の
権
利
内
容
か
ら
見
た
価
値
よ
り
も
低
い
場
合
で
も
、

転
換
株
の
価
値
は
、
転
換
権
を
除
い
た
そ
の
種
株
式
の
価
値
に
対
す
る
評
価
よ
り
も
下
回
る
こ
と
は
な
く
、
ま
た
か
か
る
場
合
で
も
、

転
換
権
の
存
在
自
体
が
将
来
の
転
換
発
行
株
高
騰
可
能
性
の
期
待
と
し
て
、
転
換
株
の
価
値
を
ひ
き
上
げ
る
の
に
役
立
つ
こ
と
に
な

一
般
的
に
い
っ
て
、
転
換
権
に
対
し
て
は
代
価
が
支
払
わ
れ
る
こ
と
に
な
り
、
ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
も
、
転
換
優
先
株
は
普

通
の
優
先
株
よ
り
も
低
利
廻
り
で
売
買
さ
れ
て
お
り
、
こ
れ
は
転
換
優
先
株
の
市
価
の
中
に
、
転
換
権
に
対
す
る
プ
レ
ミ
ヤ
ム
を
含

①
 

ん
で
い
る
こ
と
を
意
味
す
る
も
の
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
転
換
権
の
価
値
に
相
当
す
る
分
だ
け
、
発
行
価
額
を
高
く
す
る
こ
と
が

で
き
る
わ
け
で
あ
る
。
そ
の
上
、
転
換
株
発
行
の
際
は
、
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
の
市
場
価
額
が
上
昇
し
な
け
れ
ば
、
株
主

が
転
換
に
よ
っ
て
利
益
を
享
受
で
き
な
い
よ
う
に
転
換
率
が
定
め
ら
れ
て
い
る
こ
と
が
多
く
、
転
換
権
は
転
換
株
の
発
行
当
初
で
は

単
に
潜
在
的
価
値
(
p
o
t
e
n
t
i
a
l
v
a
l
u
e
)
を
包
含
す
る
に
す
ぎ
ず
、
こ
の
価
値
の
顕
現
如
何
は
将
来
に
お
け
る
両
種
株
式
の
配
当
率
や

市
場
価
額
な
ど
の
成
行
如
何
に
依
存
す
る
の
で
あ
る
。
こ
の
よ
う
な
投
機
性
乃
至
投
機
的
価
値
を
転
換
株
は
含
ん
で
い
る
の
で
あ
る
。

な
お
発
行
後
直
ち
に
で
も
転
換
し
う
る
も
の
で
あ
れ
ば
、
転
換
率
は
転
換
株
に
不
利
に
定
め
ら
れ
て
い
る
の
で
な
け
れ
ば
直
ち
に

転
換
が
な
さ
れ
て
し
ま
う
が
、
発
行
後
一
定
期
間
後
に
転
換
し
う
る
転
換
株
の
場
合
、
発
行
当
時
の
転
換
発
行
株
の
市
場
価
額
に
比

し
て
有
利
に
転
換
率
を
定
め
る
こ
と
も
あ
ろ
う
。
し
か
し
実
際
上
は
、
転
換
優
先
株
が
発
行
さ
れ
る
と
き
、
そ
の
転
換
率
よ
り
見
て

転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
う
る
普
通
株
は
、
多
く
は
実
質
的
価
値
の
低
い
こ
と
が
多
く
、
し
た
が
っ
て
後
刻
企
業
が
成
功
し
た
場
合
、

R
 

転
換
は
価
値
あ
る
も
の
と
な
る
こ
と
が
多
い
。

①

C. J
a
m
g
P
i
l
c
h
e
r
,
 Raising Capital w
i
t
h
 Convertible,Wcurities, 
1955̀
p. 
118. 

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

ろ
う
。
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の
方
が
、
転
換
発
行
株
の
投
資
価
値
よ
り
も
大
で
あ
れ
ば
、
転
換
は
な
さ
れ
ず
に
、
株
主
は
そ
の
ま
ま
従
来
よ
り
の
株
式
を
保
有
す

①
 

項
付
優
先
株
は
、
普
通
株
の
市
価
が
下
落
し
て
も
、

一
般
優
先
株
の
市
価
以
下
に
は
下
落
し
な
い
わ
け
で
あ
る
。

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

Arthur Stone Dewing, T
h
e
 Financial Policy of 
Corporations, 5
t
h
 
ed. 
(
1
9
5
3
)
,
 

V
o
l
 1
,
 

p. 
2
6
2
.
 

例
え
ば
、
転
換
条

転
換
株
の
市
場
価
額
は
、
転
換
株
自
体
の
「
投
資
価
値
」

(
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
v
a
l
u
e
)
の
ほ
か
、
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
べ

き
株
式
の
市
場
価
額
に
よ
っ
て
も
影
響
を
受
け
る
。
す
な
わ
ち
、
転
換
株
の
市
価
は
転
換
権
を
除
い
た
転
換
株
の
投
資
価
値
と
転
換

権
の
価
値
に
よ
っ
て
定
ま
り
、
転
換
権
自
体
の
価
値
で
あ
る
「
転
換
価
値
」

(
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
v
a
l
u
e
)
は
、
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ

た
だ
し
、
転
換
発
行
株
（
多
く
の
場
合
普
通
株
）
の
価
額
低
下
は
転
換
権
の
価
値
を
減
少
さ
せ
る
限
り
に
お
い
て
転
換
株
（
多
く
の
場

合
優
先
株
）
の
価
額
を
減
少
せ
し
め
る
が
、
転
換
株
の
転
換
価
値
を
除
い
た
投
資
価
値

(
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
v
a
l
u
e
)
以
下
に
は
減
少
さ
せ

な
い
。
こ
れ
に
対
し
て
転
換
発
行
株
の
価
額
の
高
騰
は
、
転
換
株
の
転
換
価
値
を
除
い
た
投
資
価
値
を
こ
え
て
、
転
換
株
の
価
額
を

高
く
す
る
。

し
た
が
っ
て
、
会
社
が
好
況
で
あ
っ
て
、
転
換
発
行
株
（
多
く
は
普
通
株
）
の
市
価
が
高
騰
す
れ
ば
、
転
換
期
に
近
づ
く
に
し
た
が

①
 

っ
て
、
転
換
株
自
体
の
市
価
も
高
騰
し
、
株
主
は
転
換
を
し
な
く
て
も
、
そ
れ
を
処
分
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
投
資
の
回
収
を
有
利
に

行
な
う
こ
と
も
で
き
る
。
反
面
会
社
が
不
況
で
あ
り
、
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
の
市
場
価
額
が
如
何
に
下
落
し
て
も
転
換

権
が
株
主
の
側
に
あ
る
限
り
そ
の
投
資
価
額

(
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
v
a
l
u
e
)

以
下
に
市
価
が
下
落
す
る
こ
と
は
な
い
。

剰
余
金
が
会
社
に
留
保
さ
れ
ず
に
利
益
配
当
に
多
く
充
当
さ
れ
る
と
転
換
時
の
普
通
株
（
転
換
発
行
株
）
の
価
値
は
低
下
す
る
お
そ
れ
が
あ
る
。

転
換
期
間
中
は
、
転
換
率
よ
り
見
て
、
転
換
株
の
投
資
価
値
（
現
在
及
び
将
来
の
予
想
配
当
額
な
ど
か
ら
考
え
て
の
価
値
）

る
株
式
の
市
価
、
転
換
期
間
及
び
転
換
率
に
よ
っ
て
決
定
さ
れ
る
。

③
 

二
六
四
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二
六
五

る
こ
と
と
な
ろ
う
。
こ
の
場
合
、
株
主
が
転
換
発
行
株
を
保
有
す
る
こ
と
を
欲
す
る
場
合
に
は
、
市
場
に
て
転
換
株
を
売
却
し
、
転

①
 

換
に
よ
り
発
行
さ
れ
る
種
類
の
株
式
を
市
場
に
て
買
入
れ
た
方
が
有
利
で
あ
り
、
そ
の
よ
う
な
売
買
が
行
な
わ
れ
る
こ
と
に
な
ろ
う
。

そ
の
結
果
、
転
換
株
の
「
売
り
」
の
増
加
及
び
転
換
発
行
株
と
同
種
の
株
式
の
「
買
い
」
の
増
加
が
生
じ
、
転
換
株
の
市
価
の
低
下

及
び
転
換
発
行
株
ど
同
種
の
株
式
の
市
価
の
高
騰
が
若
干
生
じ
る
こ
と
も
あ
ろ
う
。
こ
れ
に
よ
っ
て
両
種
の
株
式
の
市
価
は
、
転
換

点

(
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
r
 pa~ity 

p
o
i
n
t
)
 (

株
式
の
転
換
を
行
な
っ
て
も
損
も
得
も
な
い
と
こ
ろ
）
に
引
寄
せ
ら
れ
る
こ
と
も
生
じ
る
。
し
か

し
、
例
え
ば
転
換
優
先
株
は
優
先
株
自
体
の
投
資
価
値
以
下
に
な
る
こ
と
は
な
い
で
あ
ろ
う
。

こ
れ
に
対
し
て
転
換
発
行
株
の
価
値
の
方
が
大
で
あ
れ
ば
、
転
換
が
な
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
こ
の
場
合
、
市
場
に
お
い
て
流
通

し
て
い
る
株
式
で
あ
れ
ば
、
転
換
率
を
考
慮
し
て
転
換
株
よ
り
も
転
換
発
行
株
の
方
が
そ
の
市
価
が
高
け
れ
ば
、
転
換
株
は
す
べ
て

転
換
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
け
だ
し
転
換
株
を
保
持
す
る
こ
と
の
方
が
将
来
有
望
で
あ
る
と
考
え
て
も
転
換
株
を
転
換
発
行
株
と
交

換
し
、
そ
の
転
換
発
行
株
を
売
却
し
、
そ
の
代
金
に
よ
っ
て
転
換
株
を
買
入
れ
る
と
い
う
こ
と
が
行
な
わ
れ
う
る
か
ら
で
あ
る
。
そ

し
て
一
般
投
機
家
乃
至
投
資
家
に
よ
っ
て
転
換
株
を
市
場
に
て
購
入
し
て
転
換
を
請
求
す
る
こ
と
が
行
わ
れ
よ
う
。
転
換
期
間
中
は
、

転
換
株
の
市
価
と
転
換
率
を
算
定
せ
る
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
の
市
価
と
の
差
額
は
、
絶
え
ず
差
益
を
利
得
し
よ
う
と
す

る
売
買
に
よ
っ
て
均
衡
化
す
る
傾
向
が
あ
る
わ
け
で
あ
り
、
こ
と
に
転
換
発
行
株
の
投
資
価
値
が
大
で
あ
れ
ば
、
こ
の
こ
と
は
明
自

で
あ
る
。
こ
の
場
合
に
は
し
た
が
っ
て
、
転
換
発
行
株
と
同
種
の
株
式
の
市
価
が
上
る
と
転
換
株
も
上
る
の
で
、
転
換
発
行
株
の
騰

貴
は
直
ち
に
転
換
株
主
を
し
て
転
換
の
決
意
を
な
さ
し
め
る
契
機
と
は
な
ら
な
い
。
こ
と
に
転
換
期
間
中
に
お
い
て
転
換
率
を
考
え

て
転
換
株
（
例
え
ば
優
先
株
）
が
転
換
発
行
株
（
例
え
ば
普
通
株
）
よ
り
も
高
い
配
当
を
受
け
て
い
る
場
合
に
は
転
換
は
不
利
益
で
あ
る

よ
う
な
印
象
を
与
え
る
。
他
方
、
会
社
が
普
通
株
に
も
十
分
な
配
当
を
な
す
場
合
に
は
転
換
が
促
進
さ
れ
る
こ
と
に
な
ろ
う
。
し
た

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質
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C)③ ② ① 

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

が
っ
て
、
転
換
発
行
株
の
市
価
が
高
い
と
い
う
こ
と
は
転
換
を
促
進
せ
し
め
る
こ
と
に
は
な
ら
ず
、
転
換
株
は
少
な
く
と
も
転
換
期

間
中
は
転
換
発
行
株
と
同
一
水
準
の
市
場
価
額
を
も
つ
で
あ
ろ
う
か
ら
、
転
換
期
間
中
は
一
般
に
利
益
配
当
の
多
い
方
が
利
益
で
あ

る
と
い
う
こ
と
に
な
ろ
う
が
、
転
換
期
間
経
過
後
の
株
価
の
動
向
の
予
想
が
転
換
が
な
さ
れ
る
か
否
か
に
大
き
な
影
響
を
与
え
、
転

換
期
間
経
過
後
に
転
換
率
を
算
定
し
た
上
で
の
い
ず
れ
の
株
価
が
高
い
か
が
転
換
株
主
の
判
断
の
対
象
と
し
て
重
要
な
要
因
と
な
ろ

②
 

う
。
そ
れ
は
同
時
に
、
そ
の
後
の
両
種
株
式
の
価
値
の
比
較
と
な
る
の
で
あ
り
、
例
え
ば
、
優
先
株
主
が
転
換
を
す
る
の
は
、
普
通

株
に
つ
い
て
得
ら
れ
う
る
増
加
収
益
が
、
普
通
株
に
伴
う
付
加
危
険
を
と
っ
て
も
な
お
価
値
の
あ
る
十
分
な
誘
因
で
あ
る
場
合
で
あ

⑧
 

り
、
そ
の
場
合
、
転
換
株
の
ほ
と
ん
ど
に
つ
い
て
転
換
権
が
行
わ
れ
た
場
合
ま
た
は
転
換
が
ほ
と
ん
ど
行
な
わ
れ
な
か
っ
た
場
合
な

ど
種
々
の
場
合
に
つ
い
て
、
他
の
転
換
株
主
に
よ
る
転
換
の
状
況
を
観
察
し
な
が
ら
、
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
の
価
値
と
、

④
 

転
換
期
間
経
過
後
転
換
株
（
優
先
株
）
の
も
つ
価
値
と
の
比
較
判
断
が
重
要
な
問
題
と
も
な
ろ
う
。
会
社
の

e
a
r
n
i
n
g
p
o
w
e
r

か
ら

見
て
、
普
通
株
一
株
当
り
の
利
益
配
当
額
が
転
換
率
よ
り
見
て
優
先
株
の
利
益
配
当
額
を
上
回
る
場
合
で
も
、
多
く
の
転
換
が
な
さ

れ
る
と
普
通
株
が
増
加
し
、
普
通
株
の
一
株
当
り
の
利
益
配
当
額
が
減
少
す
る
こ
と
を
考
慮
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

な
お
、
転
換
率
ま
た
は
転
換
価
額
が
全
期
間
に
わ
た
り
一
定
し
て
い
る
場
合
は
、
優
先
株
主
に
対
し
て
普
通
株
の
市
場
相
場
が
騰

貴
し
た
と
き
に
お
け
る
転
換
の
利
益
を
悉
く
与
え
う
る
が
、
転
換
率
が
変
動
す
る
も
の
に
つ
い
て
は
、
株
主
は
速
か
に
転
換
を
し
な

⑤
 

け
れ
ば
不
利
益
と
．
な
る
場
合
が
多
い
。

も
っ
と
も
売
買
手
数
料
は
計
算
に
入
れ
ら
れ
る
べ
き
で
あ
ろ
う
。

同
旨
、

H
a
r
r
y
G
.
 G
u
t
h
m
a
n
n
 
&
 He
r
b
e
r
t
 
E. D
o
u
g
a
l
l
`
C
o
r
p
o
r
a
t
e
 Financial 
Policy疇

3
r
d
ed. 
(1956),'p. 
86. 

J
o咎
p
h
F. 
B
r
a
d
l
e
y
`
F
u
n
d
a
m
e
n
t
a
l
s
 of C
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
 Finance, 
rev. 
ed. 
(1960), 
p. 
2
1
8
;
 
G
u
t
h
m
a
n
n
 &
 D
o
u
g
a
l
l
,
0
p
.
 cit., 
p. 
85, 

同
旨
、

Bradler,
op. 
cit., 
p. 21~, 

二
六
六
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®
転
換
率
の
変
動
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
•
前
掲
（
論
集
一
四
）
七
四
一
頁
以
下
参
照
，

転
換
株
の
機
能

二
六
七

優
先
株
に
転
換
条
項
が
付
着
せ
ら
れ
て
い
る
場
合
、
そ
れ
は
優
先
株
に
対
す
る
投
資
意
欲
を
刺
戟
す
る
の
に
役
立
つ
が
、
他

方
、
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
べ
き
株
式
と
同
種
の
株
式
で
あ
る
普
通
株
を
有
す
る
株
主
か
ら
見
る
と
、
優
先
株
が
普
通
株
に
転

換
さ
れ
る
の
は
多
く
の
場
合
、
優
先
配
当
額
や
転
換
率
な
ど
か
ら
見
て
普
通
株
に
転
換
し
た
方
が
有
利
と
考
え
ら
れ
る
か
ら
で
あ
り
、

し
た
が
っ
て
、
転
換
に
よ
っ
て
普
通
株
の
数
が
増
加
す
れ
ば
、
会
社
が
好
況
に
な
っ
て
も
、
旧
来
の
普
通
株
主
が
そ
の
恩
恵
を
受
け

る
割
合
が
減
少
す
る
の
で
、
た
と
え
ば
普
通
株
主
が
抱
い
て
い
る
優
先
株
よ
り
も
高
率
配
当
を
受
け
う
る
将
来
に
お
け
る
期
待
を
減

減
せ
し
め
、
そ
の
投
機
性
を
稀
薄
化
す
る
と
こ
ろ
と
な
り
、
そ
の
市
場
価
額
も
上
昇
し
な
い
と
い
う
不
利
益
を
受
け
、
そ
れ
は
同
時

①
 

に
、
将
来
に
お
け
る
普
通
株
に
よ
る
自
己
資
本
の
集
中
に
際
し
て
、
普
通
株
の
市
場
性
・
商
品
性
が
弱
化
さ
れ
る
こ
と
と
な
る
。
し

か
し
こ
れ
は
、
会
社
の
不
況
時
代
に
有
利
な
条
件
で
資
本
を
調
達
し
え
た
こ
と
に
対
す
る
代
償
で
あ
っ
て
、
転
換
権
者
に
と
っ
て
は

不
況
時
代
に
自
己
に
不
利
な
条
件
で
転
換
株
を
引
受
け
た
の
は
、
好
況
と
な
っ
て
か
ら
有
利
な
配
当
を
受
け
う
る
こ
と
を
考
慮
し
た

の
で
あ
っ
て
、
こ
の
こ
と
は
必
ず
し
も
不
衡
平
と
は
い
え
な
い
で
あ
ろ
う
。

転
換
優
先
株
の
発
行
に
よ
っ
て
、
普
通
株
の
市
場
性
・
商
品
性
が
弱
化
さ
れ
る
こ
と
を
妨
げ
る
た
め
に
、
転
換
期
間
を
短
く
定
め

た
り
、
償
還
条
項
を
併
設
し
た
り
す
る
こ
と
も
あ
る
。
転
換
期
間
を
ど
の
よ
う
に
定
め
る
か
に
よ
っ
て
、
そ
の
転
換
権
の
機
能
に
相

異
が
生
じ
る
。
発
行
後
直
ち
に
あ
る
い
は
間
も
な
く
開
始
し
、
短
期
間
で
終
る
も
の
は
、
会
社
の
株
式
構
成
に
お
け
る
変
化
を
で
き

る
だ
け
迅
速
に
確
定
さ
せ
る
の
に
役
立
つ
が
、
転
換
の
機
会
が
少
な
い
の
で
株
主
に
と
っ
て
は
不
利
で
あ
る
。
と
く
に
会
社
設
立
の

当
初
に
発
行
さ
れ
た
も
の
に
つ
い
て
は
、
当
該
会
社
が
普
通
株
に
も
相
当
の
配
当
を
し
う
る
ほ
ど
に
な
る
に
は
相
当
日
時
を
要
す
る

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

第
二
項
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転
換
に
よ
っ
て
株
式
数
に
変
動
が
生
じ
る
と
き
は
、
各
株
式
の
会
社
支
配
力
（
発
行
済
株
式
総
数
に
対
す
る
割
合
）
に
増
減
が
生

じ
る
と
こ
ろ
か
ら
、
転
換
は
会
社
支
配
に
影
響
を
与
え
る
こ
と
に
な
る
。
ま
た
、
転
換
株
が
無
議
決
権
株
の
場
合
に
は
、
転
換
発
行

株
が
議
決
権
の
あ
る
株
式
で
あ
れ
ば
、
転
換
に
よ
っ
て
会
社
支
配
に
影
響
を
及
ぼ
す
こ
と
と
な
る
。
同
様
に
、
転
換
株
が
議
決
権
の

あ
る
株
式
で
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
が
無
議
決
権
株
の
場
合
に
も
、
転
換
は
会
社
の
支
配
に
影
響
を
与
え
る
こ
と
と
な
る
。

ア
メ
リ
カ
で
は
優
先
株
は
議
決
権
な
き
も
の
と
せ
ら
れ
る
こ
と
が
多
く
、
無
議
決
権
優
先
株
か
ら
普
通
株
へ
の
転
換
は
、
会
社
支

配
の
問
題
に
影
響
を
及
ぼ
す
こ
と
が
多
い
。
そ
し
て
と
き
に
は
、
経
済
的
に
は
損
失
で
あ
る
け
れ
ど
も
、
会
社
支
配
と
い
う
点
か
ら

①
②
.
 

議
決
権
を
目
的
と
し
た
株
式
の
転
換
が
行
な
わ
れ
る
場
合
も
あ
る
。

更
に
株
式
の
転
換
が
な
さ
れ
る
か
否
か
に
よ
っ
て
、
そ
れ
は
取
締
役
会
に
お
い
て
新
株
発
行
の
で
き
る
授
権
未
発
行
株
式
総
数
や

③
 

あ
る
種
の
株
式
の
未
発
行
株
数
に
影
響
を
及
ぼ
す
の
で
、
新
株
発
行
が
会
社
支
配
に
関
連
し
て
利
用
さ
れ
る
場
合
に
は
、
株
式
の
転

換
の
有
無
が
会
社
支
配
に
影
響
を
及
ぼ
す
こ
と
と
な
る
こ
と
も
生
じ
う
る
。

①
J
8
e
p
h
 H
.
 Bonneville, L
l
o
y
d
 E. D
e
w
e
y
 &
 Ha
r
r
y
 M
•
K
色
y
,

O
r
g
a
n
i
z
i
n
g
 a
n
d
 F
i
n
a
n
c
i
n
g
 Business, 
6th 
ed. (1959)•p, 

103. 

⑨
な
お
無
議
決
権
株
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
「
無
議
決
権
株
日
」
法
学
論
集
一

0
巻
二
号
―
二
六
頁
以
下
、
及
び
「
無
議
決
権
株
口
」
法
学
論
集
一

0
巻
三
号
二
七
二

頁
以
下
参
照
。

③
こ
の
点
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
•
前
掲
（
論
集
一
五
巻
二
号
）
一
六
八
頁
以
下
参
照
。

①
岡
村
正
人
・
全
訂
株
式
会
社
金
融
の
研
究
（
昭
三
六
）
九
七
頁
。

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

の
で
、
転
換
の
終
期
が
相
当
後
で
な
け
れ
ば
、
転
換
の
機
会
は
殆
ん
ど
な
い
と
い
う
こ
と
に
な
る
で
あ
ろ
う
。

な
お
、
普
通
株
か
ら
優
先
株
へ
の
転
換
が
認
め
ら
れ
る
株
式
を
発
行
す
る
場
合
に
は
、
従
来
の
配
当
率
の
維
持
が
で
き
る
か
ど
う

か
と
い
う
点
が
、
会
社
の
経
営
政
策
上
慎
重
に
検
討
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
問
題
と
し
て
で
て
く
る
で
あ
ろ
う
。

二
六
八
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二
六
九

償
還
条
項
が
、
転
換
株
に
付
着
せ
ら
れ
て
い
る
と
き
に
は
、
そ
れ
が
株
主
の
転
換
権
行
使
を
強
要
し
う
る
結
果
を
も
た
ら
す

①
 

場
合
が
あ
り
、
会
社
が
株
主
に
転
換
を
す
る
こ
と
を
実
質
上
強
要
し
う
る
地
位
に
立
つ
こ
と
を
可
能
に
す
る
こ
と
が
生
じ
る
。

R
 

会
社
が
償
還
を
な
し
う
る
強
制
償
還
条
項
付
転
換
株
の
場
合
に
は
、
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
の
市
場
価
額
の
高
騰
が
予

想
さ
れ
る
場
合
、
会
社
の
償
還
権
行
使
を
免
れ
る
た
め
に
、
転
換
を
す
る
こ
と
が
間
接
的
に
強
要
さ
れ
る
こ
と
と
な
る
。
償
還
価
額

よ
り
も
転
換
発
行
株
の
市
価
の
方
が
高
く
な
る
よ
う
な
場
合
に
は
、
会
社
が
償
還
を
行
な
わ
ん
と
す
る
の
で
、
結
果
と
し
て
、
証
券

⑧
 

所
持
人
が
そ
の
転
換
権
か
ら
得
る
利
益
の
最
大
限
を
制
限
す
る
地
位
に
会
社
を
お
く
。
つ
ま
り
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
種
類
の

株
式
が
高
騰
し
転
換
が
非
常
に
有
利
と
な
り
、

④
 

き
に
償
還
が
な
さ
れ
る
か
ら
で
あ
る
。

し
た
が
っ
て
償
還
条
項
付
転
換
株
の
価
額
が
償
還
価
額
を
上
廻
る
よ
う
に
な
っ
た
と

な
お
義
務
償
還
条
項
付
転
換
株
の
償
還
価
額
は
一
般
に
転
換
権
を
除
い
た
投
資
価
値
を
基
準
と
し
て
定
め
ら
れ
る
が
、
こ
の
場
合

は
た
と
え
将
来
転
換
権
が
無
価
値
と
な
っ
た
場
合
で
も
、
ま
た
転
換
株
の
価
値
下
落
の
場
合
で
も
、
投
資
者
は
投
資
を
回
収
す
る
こ

⑤
 

と
が
で
き
る
わ
け
で
あ
る
。

①

P
野
her,
op. cit.•p. 

5
3
.
 

②
拙
稿
「
償
還
株
ー
そ
の
種
類
と
沿
革
・
法
制
ー
」
法
学
論
集
―
一
巻
三
・
四
・
五
合
併
号
五
七
八
頁
以
下
参
照
。

③

Pilcher,0p. cit••p. 

5
2
.
 

④
こ
の
湯
合
ア
メ
リ
カ
で
は
、
償
還
条
項
の
多
く
は
、
償
還
に
当
っ
て
は
一
―

10日
1
六
0
日
前
に
会
社
が
償
還
の
通
知
を
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
し
て
い
る
の
で
、

通
知
後
そ
の
期
間
中
に
、
普
通
株
の
時
価
が
、
優
先
株
か
ら
普
通
株
へ
の
転
換
は
も
は
や
利
益
で
な
い
と
い
う
線
ま
で
下
落
し
た
場
合
の
危
険
を
会
社
は
負
わ
な
け

れ
ば
な
ら
な
い
（
株
式
の
償
還
の
決
定
後
は
取
消
す
こ
と
は
で
き
な
い
の
で
）
。
す
な
わ
ち
も
し
か
か
る
事
態
が
生
じ
た
湯
合
に
は
、
償
還
株
主
は
転
換
で
は
な
く

て
償
還
を
欲
す
る
か
ら
、
会
社
は
償
還
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
く
な
る
。
も
っ
と
も
そ
の
湯
合
の
危
険
を
引
受
け
し
め
る
も
の
と
し
て
、
投
資
銀
行
業
者
が
利
用
さ
れ

る
こ
と
も
あ
り
、
転
換
が
な
さ
れ
な
い
湯
合
に
、
償
還
価
額
で
償
還
株
を
買
う
こ
と
を
保
証
せ
し
め
る
わ
け
で
あ
る

(
P
i
l
c
h
e
r
•
o
p
.

cit••p. 

5
~
)
。

⑥
ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
一
九
四
八
ー
五
二
年
発
行
の
七
一
＿
一
の
転
換
優
先
株
に
つ
い
て
見
れ
ば
、
そ
の
三
四
・
三
％
が
転
換
権
が
行
わ
れ
る
間
償
還
基
金
を
も
ち
、
一

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質
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昭
和
二
五
年
改
正
前
の
旧
法
の
下
で
は
、
転
換
権
は
株
主
の
一
方
的
意
思
表
示
に
よ
っ
て
、
株
主
権
の
内
容
に
変
動
を
生
ぜ

①
 

一
種
の
形
成
権
で
あ
る
と
解
せ
ら
れ
て
い
た
。

ド
イ
ツ
に
お
け
る
転
換
株
の
転
換
権
は
、

②
 

て
、
一
種
の
形
成
権
で
あ
り
、
そ
し
て
、
転
換
は
定
款
上
予
定
さ
れ
て
い
る
株
主
の
権
利
の
変
更
の
実
施
の
一
態
様
で
あ
る
、

⑧
 

え
ら
れ
よ
う
。

①
大
隅
健
一
郎
・
会
社
法
論
（
昭
―

l

―
―
)
-
―
＿
五
ニ
ー
―
―
―
五
四
頁
。

③
西
原
寛
一
・
会
社
法
（
昭
三
二
）
―
一
四
頁
。

③
矢
沢
惇
「
転
換
証
券
の
法
律
的
構
成
（
一
）
」
法
学
協
会
雑
誌
六
八
巻
六
号
五
七
三
頁
。

ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
は
、
転
換
権
は
通
常
の
株
主
と
し
て
の
権
利
と
は
独
立
に
そ
れ
に
付
加
さ
れ
た
選
択
権
(
o
p
t
i
o
n
,
op' 

し
め
う
べ
き
権
利
で
あ
っ
て
、

第
一
項

第
二
款

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

九
・
ニ
％
は
転
換
期
間
の
満
了
後
償
還
基
金
を
も
つ
も
の
で
あ
っ
た

(Pilcher,
o
p
.
 
cit., 
p. 
5
5
)

。
一
般
的
に
い
っ
て
、
債
還
基
金
は
資
本
の
返
還
の
た
め
の
も

の
で
あ
り
、
普
通
株
に
切
換
え
る
こ
と
を
目
的
と
す
る
「
転
換
」
と
の
関
連
か
ら
見
れ
ば
そ
れ
は
転
換
株
の
本
来
の
目
的
に
反
し
、
し
た
が
っ
て
転
換
権
が
行
使
さ

れ
る
間
債
還
基
金
を
も
つ
も
の
は
、
一
般
に
は
比
較
的
少
な
い
の
で
あ
る
が

(Pilcher,
o
p
.
 
cit.

p`. 
5
5
)
、
し
か
し
な
お
多
く
の
転
換
株
が
償
還
基
金
を
も
っ
て

い
る
の
は
、
第
二
次
世
界
大
戦
後
の
投
資
者
の
要
求
傾
向
に
よ
る
と
い
わ
れ
て
い
る
（
な
お
一
九
三
七

1
四
0
年
で
は
優
先
株
の
一
七
・
ニ
％
が
償
還
基
金
を
も
っ

て
い
る
に
す
ぎ
な
か
っ
た
）
。

な
お
償
還
基
金
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
「
償
還
株
ー
続
そ
の
一
ー
」
法
学
論
集
―
一
巻
六
号
七

0
五
頁
以
下
参
照
。

な
お
、
ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
一
九
四
六
ー
五
二
年
に
発
行
さ
れ
た
七
二
の
優
先
株
の
中
五

O・
七
％
は
償
還
基
金
を
も
つ
も
の
で
あ
っ
た

(
P
i
l
c
h
e
r
,
0
p
.

cit., 

p. 5
5
)

。

転
換
株
の
地
位
と
特
質

転

換

権

の

性

質

株
主
の
他
の
種
類
の
株
式
へ
の
変
更
(
U
m
w
a
n
d
l
u
n
g
)

二
七

0

と
考

を
請
求
す
る
権
利
で
あ
っ
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二
七

t
i
o
n
a
l
 r
i
g
h
t
)

で
あ
っ
て
、
そ
れ
が
付
加
さ
れ
て
も
株
式
の
性
格
を
変
え
る
も
の
で
は
な
い
と
さ
れ
て
い
る
。
ま
た
転
換
権
は
転
換

証
券
と
分
離
さ
れ
得
ず
、
転
換
権
は
そ
れ
が
付
着
せ
ら
れ
て
い
る
証
券
の
所
持
人
か
ら
は
分
離
さ
れ
え
な
い
け
れ
ど
も
、
そ
れ
は
株

式
そ
れ
自
身
の
一
部
で
は
な
く
て
、
あ
た
か
も
別
の
証
書

(
i
n
s
t
r
u
m
e
n
t
)

に
化
体
（
具
現
）
さ
れ
て
い
る
か
の
如
く
解
せ
ら
れ
る

①

②

 

べ
き
も
の
で
あ
る
と
さ
れ
て
い
る
。
す
な
わ
ち
、
そ
れ
は
本
質
的
に
は
―
つ
の
独
立
せ
る
選
択
権
で
あ
る
。
し
か
し
そ
れ
を
表
彰
す

③
 

る
証
券
と
非
分
離
的
に
結
合
し
て
お
り
、
そ
の
所
持
人
に
と
っ
て
の
み
使
用
し
う
る
も
の
で
あ
る
。
そ
れ
は
証
券
の
所
持
人
自
身
に④

 

よ
、
っ
て
の
み
し
か
行
使
さ
れ
え
ず
、
ま
た
そ
の
も
の
以
外
に
譲
渡
さ
れ
え
な
い
。
証
券
の
移
転
は
当
然
に
転
換
権
の
移
転
に
伴
な
う
。

し
か
し
こ
の
二
つ
の
要
素
（
権
利
）
の
独
立
性
を
示
す
も
の
と
し
て
、
転
換
に
関
す
る
付
属
的
契
約
の
有
効
・
無
効
は
、
原
契
約
（
証

⑤
 

券
）
の
有
効
性
に
は
全
く
影
響
を
与
え
な
い
と
い
う
こ
と
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
。

は
株
式
自
身
の
一
内
容
で
は
な
い
の
で
、
株
式
の
効
力
に
は
影
響
は
な
い
わ
け
で
あ
る
。
そ
し
て
転
換
権
の
付
与
は
い
わ
ば
片
務
契

約
の
申
込

(offer
o
f
 ・
u
n
i
l
a
t
e
r
a
l
 
c
o
n
t
r
a
c
t
)

と
さ
れ
、
転
換
の
請
求
が
申
込
の
承
諾

(
a
c
c
e
p
t
a
n
c
e
)

に
当
り
、
会
社
は
転
換
に

⑥
 

応
じ
て
新
株
を
発
行
し
う
る
準
備
を
し
、
且
つ
請
求
に
よ
り
新
株
を
発
行
す
る
撒
回
不
能
（
i日
evocable)・

の
義
務
を
負
う
。
取
締

役
は
授
権
株
式
の
範
囲
内
で
転
換
に
応
じ
て
随
時
新
株
を
発
行
す
る
こ
と
が
で
き
、
こ
の
場
合
の
新
株
の
発
行
は
通
常
の
新
株
発
行

⑦
 

と
異
ら
ず
、
た
だ
発
行
の
対
価
が
株
式
で
あ
る
点
に
特
異
性
が
存
す
る
の
み
で
あ
る
と
せ
ら
れ
て
い
る
。

①

H
o
t
c
h
k
i器

v.
N
a
号
且
B
a
n
k
s
(1874) 
88 U
.
S
.
 (21 
wall.) 
354; L
i
s
m
a
n
 v. 
M
i
l
w
a
u
k
e
e
,
 L
a
k
e
 S
h
o
r
e
 &
 We
s
t
e
r
n
 R
y
.
 
Co. (C. 
C. 

W
i
s
.
 1909) 
161 
Fed. 472, 
aff'd. 
(C. 
C. 
A. 7th, 
1909) 
170 
Fed. 1020, 
certiorari 
denied 
(1909) 
214 
U
.
 S. 
520; P. 
W
.
 B
r
o
o
k
s
 &
 

Co•V•North 

Carolina Public Service Co. 
(D. 
C. 
N
.
 C. 1929) 
32 F. 
(2d) 
800, 
aff'd 
(C. 
C. 
A. 4th, 
1930) 
37 F. 
(2d) 
220; 
W
o
o
d
 

v. 
W
h
e
l
g
(
1
8
7
9
)
 9
3
 
Ill. 
153; Parkinson v. 
W
e
s
t
 E
n
d
 Street R
y
.
 Co. 
(1箆
9)
173 Mass. 446, 53 N
.
 E. 891; D
e
n
n
e
y
 v. 
Cleveland 

や

Pittsburg
R
y
.
 
Co. (1875) 
28 O
h
i
o
 St. 
108; 
G
a
y
 v. 
B
u
r
g
e
s
s
 Mills 
(1909) 
30 
R. I
.
 

231, 
7
4
 Atl 714. 

③

Pilcher, 
op. cit••p. 

24. 

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

す
な
わ
ち
転
換
条
項
が
無
効
で
あ
っ
て
も
、
そ
れ
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転
換
権
は
株
主
の
一
方
的
意
思
表
示
に
よ
り
、
旧
株
式
の
消
滅

二
七
二

③

D
e
n
n
e
y
 v. 
C
l
e
v
e
l
a
n
d
 
&
 Pittsburg R
y
.
 C
o
.
 
(1875) 
2_8 
O
h
i
o
 St. 
108. 

①

D
e
n
n
e
y
 v. 
C
l
e
v
e
l
a
n
d
 
&
 Pittsburg R
y
.
 C
o
.
 
(1875) 
2
8
 O
h
i
o
 St. 
1
0
8
;
 
Hills, 
19-Cal. 
L. 
R
e
v
.
,
 3. 

⑤

G
e
o
r
g
e
 S. 
Hills, 
C
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
 S
e
c
u
r
i
t
i
e
s
-
L
e
g
a
l
 
A
s
p
e
c
t
s
 a
n
d
 
D
r
a
f
t
s
m
a
n
s
h
i
p
,
 
Californ: 
a
 L
a
w
 R
e
v
i
e
w
`
V
o
l
.
 19 
(1930), p. 
3
;
 

A
r
t
h
u
r
 S
t
o
n
e
 D
e
w
i
n
g
,
 A
 S
t
u
d
y
 of 
C
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
 Securities, 
their N
a
t
u
r
e
 a
n
d
 U
器

in
Finance, 
1934, 
p. 
3
7
6
 ;
 

⑥

Hills, 
op. 
cit. 
(19 
Cabif. 
L
.
 
Rev.), p. 
12. 

転
換
権
は
転
換
株
主
が
そ
の
権
利
行
使
に
必
要
な
手
続
を
と
る
ま
で
は
会
社
の
義
務
と
は
な
ら
な
い
よ
う
な
権
利
で
あ
る

(Hills,
op. 
cit. 

Rev.), p. 
32) 
• 

⑦

Hills, 
op. 
cit. 
(19 
Calif. 
L. 
Rev.), p. 
9. 

わ
が
現
行
商
法
の
下
に
お
い
て
は
、
転
換
に
は
会
社
の
承
諾
そ
の
他
の
協
力
を
必
要
と
せ
ず
、
転
換
を
具
体
的
に
請
求
す
る

こ
と
に
よ
り
当
然
に
株
式
は
転
換
さ
れ
（
商
法
ニ
ニ
ニ
条
ノ
六
）
、

と
こ
れ
に
代
る
新
株
式
発
行
の
効
力
を
生
ぜ
し
め
う
べ
き
権
利
（
た
だ
し
転
換
発
行
株
の
発
行
が
定
款
所
定
の
発
行
予
定
株
数
の
枠
内
に
あ

る
こ
と
を
条
件
と
す
る
）
で
あ
っ
て
、

主
が
そ
の
有
す
る
株
式
に
つ
い
て
の
内
容
を
変
更
す
べ
き
権
利
で
は
な
く
て
、
形
式
的
に
は
転
換
株
（
の
価
値
）
を
対
価
と
し
て
転
換

発
行
株
の
発
行
を
求
む
べ
き
権
利
で
あ
る
。
こ
の
こ
と
は
、
現
行
法
の
下
で
は
転
換
率
は
必
ず
し
も
一
対
一
で
あ
る
こ
と
を
必
要
と

せ
ず
、
例
え
ば
転
換
株
五
株
に
対
し
て
新
株
四
株
を
付
与
す
る
が
如
く
に
定
め
る
こ
と
も
で
き
る
こ
と
、

き
に
効
力
が
生
じ
る
が
そ
の
た
め
に
は
未
発
行
授
権
株
式
の
枠
が
存
す
る
こ
と
を
要
件
と
す
る
こ
と
、
な
ど
か
ら
考
え
て
も
、
単
に

R
 

株
式
の
内
容
を
変
更
す
る
も
の
で
な
い
こ
と
は
明
ら
か
で
あ
る
。

株
式
（
株
主
権
）
の
内
容
に
は
、

そ
の
株
式
の
株
式
と
し
て
の
本
来
の
価
値
を
追
求
・
維
持
す
る
た
め
の
権
利
（
議
決
権
•
利
益
配
当

諮
求
権
な
ど
）
と
、
当
該
株
式
の
株
式
と
し
て
の
価
値
を
放
棄
し
て
そ
れ
に
代
る
価
値
を
取
得
し
う
る
権
利
（
償
還
請
求
権
•
株
式
自
由

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

(19 
Calif. 
L. 

一
種
の
選
択
権
か
つ
形
成
権
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
旧
法
の
下
に
お
け
る
が
如
く
、
単
に
株

ま
た
、
転
換
は
請
求
の
と
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株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

第
二
項

減
•
新
株
の
発
行
と
い
う
形
式
が
と
ら
れ
て
い
る
の
で
あ
る
。

授
権
株
式
制
度
が
採
用
さ
れ
て
お
ら
な
か
っ

譲
渡
権
な
ど
）
が
あ
り
、
転
換
株
の
一
内
容
を
な
す
転
換
権
は
、
こ
の
後
者
に
属
す
る
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。
そ
し
て
、
転
換
権
自
体

も
株
式
の
権
利
内
容
の
一
内
容
を
成
し
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。
も
っ
と
も
、
実
質
的
に
は
、
株
式
の
転
換
は
、
株
式
の
権
利
内
容

②
 

及
び
数
に
つ
い
て
の
、
変
更
で
あ
る
と
見
る
こ
と
も
で
き
よ
う
。

授
権
株
式
制
度
の
下
に
お
い
て
は
、
会
社
の
発
行
す
る
株
式
に
つ
い
て
そ
の
種
別
毎
に
定
款
を
も
っ
て
そ
の
最
大
限
が
定
め
ら
れ

て
お
り
、
そ
の
限
度
内
で
取
締
役
が
新
株
発
行
を
決
定
し
う
る
と
こ
ろ
か
ら
、
転
換
に
よ
っ
て
株
式
の
種
類
が
変
る
場
合
旧
株
の
消

旧
法
の
下
で
株
式
の
転
換
が
株
式
の
内
容
（
種
類
）
の
変
更
と
考
え
ら
れ
た
の
は
、

た
こ
と
に
よ
る
の
で
あ
っ
て
、
転
換
の
も
つ
実
質
的
な
意
義
内
容
に
は
現
行
法
に
お
け
る
と
旧
法
に
お
け
る
と
さ
し
て
相
異
は
な
い

と
考
え
ら
れ
る
。

①
現
行
法
に
お
い
て
は
旧
法
に
は
必
要
と
し
な
か
っ
た
「
転
換
の
条
件
」
（
例
転
換
率
）
を
定
款
の
相
対
的
記
載
事
項
と
し
て
定
む
べ
き
こ
と
と
し
（
商
法
ニ
ニ
ニ

条
ノ
ニ
第
一
項
、
旧
三
五
九
条
対
照
）
、
ま
た
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
の
発
行
価
額
に
関
す
る
規
定
（
商
法
ニ
ニ
ニ
条
ノ
一
―
-
）
を
新
た
に
設
け
て
い
る
、

こ
の
こ
と
は
現
商
法
が
い
わ
ゆ
る
授
権
資
本
制
の
下
に
、
転
換
株
式
に
関
し
、
転
換
に
よ
る
株
式
の
発
行
を
新
株
発
行
の
一
湯
合
と
し
て
い
る
こ
と
の
う
ち
に
求
め

ら
れ
る
（
丹
波
康
太
郎
「
改
正
商
法
と
株
式
転
換
の
会
計
—
主
と
し
て
改
正
商
法
「
第
二
百
二
十
二
条
ノ
ー
―
-
」
に
対
す
る
一
会
計
学
徒
の
疑
問
ー
」
会
計
五
九
巻
二

号
―
二

0
頁）。

③
株
式
の
転
換
に
よ
っ
て
も
、
実
質
的
に
は
変
更
後
の
権
利
は
変
更
前
の
権
利
と
の
間
に
（
経
済
的
な
）
同
一
性
を
有
し
、
し
た
が
っ
て
例
え
ば
変
更
前
の
株
式
に

対
す
る
質
権
は
、
変
更
後
の
権
利
の
上
に
及
ぶ
（
商
法
二

0
八条）。．

転
換
株
主
の
地
位

転
換
株
が
ど
の
よ
う
な
地
位
に
立
つ
か
と
い
う
点
に
つ
い
て
は
、
転
換
株
が
転
換
権
を
も
っ
て
い
る
と
い
う
そ
の
特
性
か
ら
、

複
雑
な
関
係
に
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
転
換
株
は
転
換
株
そ
の
も
の
の
権
利
乃
至
地
位
と
共
に
、
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
の

二
七
三
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ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
は
、
転
換
権
は
、

と
く
に
か
か
る
点
が
考
察
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

権
利
乃
至
地
位
と
も
密
接
に
関
連
を
も
っ
て
い
る
の
で
あ
る
。
こ
と
に
転
換
期
間
が
定
め
ら
れ
る
こ
と
が
多
い
と
こ
ろ
か
ら
、
転
換

株
発
行
後
転
換
前
に
お
け
る
種
々
の
事
情
に
よ
っ
て
、
転
換
株
主
の
地
位
に
変
動
を
生
じ
る
こ
と
が
考
慮
さ
れ
ね
ば
な
ら
な
い
わ
け

転
換
条
項
以
外
の
転
換
株
の
も
っ
て
い
る
権
益
（
例
、
優
先
配
当
条
項
）
に
関
す
る
事
項
や
、
⑰

形
式
的
な
転
換
条
項
そ
の
も
の
（
例
え
ば
転
換
率
．
転
換
期
間
な
ど
）
に
関
す
る
事
項
と
共
に
、
り

あ
り
、
い
の
問
題
は
転
換
株
に
の
み
特
有
の
問
題
と
、

転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る

株
式
の
価
値
に
関
す
る
事
項
の
変
動
に
よ
っ
て
も
、
そ
の
利
益
に
影
響
を
受
け
る
。
こ
の
場
合

S
に
つ
い
て
は
、
そ
の
よ
う
な
権
益

一
般
の
問
題
と
な
る
が
、
岡
の
問
題
は
転
換
株
主
に
主
と
し
て
影
響
の
あ
る
問
題
で

転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
の
株
主
に
も
共
通
す
る
問
題
が
あ
る
（
例

え
ば
普
通
株
の
一
株
当
り
の
価
値
を
減
少
せ
し
め
る
行
為
の
中
に
は
、
普
通
株
主
は
実
質
上
そ
の
利
益
を
害
せ
ら
れ
な
い
も
の
と
、
普
通
株
主
も
実

こ
こ
で
と
く
に
問
題
と
な
る
の
は
、
転
換
発
行
株
の
価
値
に
関
す
る
事
項
の
変
動
に
つ
い
て
、
転
換
株
主
が
ど
の
よ
う
な
地
位
に

転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
べ
き
株
式
（
例
え
ば
普
通
株
）
の
価
値
は
例
え
ば
、
株
式
配
当
や
そ
の
種
類
の
株
式
の
新
株
発
行
な
ど

の
各
種
の
操
作
に
よ
っ
て
低
下
せ
し
め
ら
れ
る
お
そ
れ
が
あ
り
、
そ
れ
に
よ
っ
て
転
換
株
は
転
換
の
利
益
に
影
響
を
受
け
る
の
で
は

な
い
か
と
い
う
こ
と
が
問
題
と
な
る
わ
け
で
あ
る
。
転
換
株
は
他
種
の
株
式
へ
の
転
換
の
可
能
性
を
も
っ
て
い
る
と
い
う
特
質
か
ら
、

転
換
期
間
が
到
来
し
た
と
き
に
株
式
を
変
更
（
交
換
）
し
う
る
単
な
る
選
択
権
で
あ

立
つ
か
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

質
上
そ
の
利
益
を
害
せ
ら
れ
る
も
の
と
が
あ
る
）
。

を
有
し
て
い
る
種
類
の
株
式
（
例
え
ば
優
先
株
）

す
な
わ
ち
、
転
換
株
は
、

S

で
あ
る
。

二
七
四
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当
っ
て
は
、
そ
の
相
当
数
だ
け
多
く
の
株
式
を
与
え
る
こ
と
。

ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
株
式
配
当
を
利
益
配
当
と
見
る
か
ど
う
か
に
つ
い
て
は
、
そ
の
要
件
・
手
続
・
方
法
な
ど
か
ら
見
て
論
議
の

(2) 

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

I. 

低
落
し
た
株
式
と
い
う
こ
と
に
な
る
か
ら
で
あ
る
。

(1) 
の
よ
う
な
保
護
条
項
と
し
て
は
、

二
七
五

る
と
さ
れ
て
い
る
の
で
、
転
換
権
に
つ
い
て
は
、
特
別
な
規
定
が
な
け
れ
ば
、
法
律
に
よ
っ
て
そ
の
保
護
を
要
求
し
う
る
も
の
で
は

①
 

な
い
と
さ
れ
て
い
る
。
そ
の
た
め
に
転
換
価
値
が
害
せ
ら
れ
る
よ
う
な
事
情
が
生
じ
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
転
換
株
の
実
質
的
な
価
値

が
減
少
し
転
換
株
主
が
損
失
を
蒙
る
こ
と
が
生
じ
る
。
し
た
が
っ
て
こ
れ
を
防
止
す
る
た
め
に
は
、
転
換
条
項
中
に
そ
の
保
護
規
定

を
設
け
る
こ
と
が
必
要
と
せ
ら
れ
る
。
そ
の
た
め
ア
メ
リ
カ
で
は
通
常
、
定
款
を
も
っ
て
、
転
換
価
値
の
減
益
・
変
更
・
減
失
に
対

②
 

す
る
転
換
株
主
の
保
護
規
定
を
設
け
て
い
る
。

①

p
月
圧
nson
v. 
W
g
t
 E
n
d
 Street Ry. 
Co., 173 Mass. 446•53 

N•E. 

891 
(1899). 

⑨

C
h
a
r
1
g
W
.
 G
e
r
s
t
g
ぼ
r
g
•
F
i
n
a
n
c
i
a
l

Organization and M
a
n
a
g
e
m
e
n
t
 of Business•3rd 

rev. 
ed. (1951)•p. 

84. 

ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
会
社
の
諸
種
の
変
動
に
応
じ
て
転
換
権
者
を
保
護
す
る
た
め
の
規
定
に
は
種
々
の
方
法
が
あ
る
が
、
そ

①
 

一
般
に
次
の
よ
う
な
も
の
が
見
ら
れ
る
。

転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
べ
き
株
式
が
、
株
式
分
割
(
s
t
o
c
k
split,ups, 
s
t
o
c
k
 splits)

に
よ
っ
て
増
加
さ
れ
た
り
、
あ

る
い
は
併
合
に
よ
っ
て
減
少
し
た
と
き
は
、
転
換
株
一
株
に
対
し
て
与
え
ら
れ
る
べ
き
株
式
数
を
そ
れ
に
応
じ
て
増
減
す
る
こ
と
。

ア
メ
リ
カ
で
は
、
転
換
証
券
の
所
持
人
は
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
べ
き
種
類
の
株
式
の
分
割
に
反
対
す
る
こ
と
は
認
め
ら
れ

翌
な
し
そ
し
て
転
換
発
行
株
の
分
割
が
な
さ
れ
れ
ば
、
転
換
に
よ
っ
て
付
与
さ
れ
る
べ
き
株
式
は
分
割
さ
れ
た
株
式
つ
ま
り
価
値
の

転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
種
類
の
株
式
に
対
し
て
株
式
配
当

(
s
t
o
c
k
d
i
v
i
d
e
n
d
s
)

が
行
な
わ
れ
た
場
合
に
は
、
転
換
に
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も
多
い
。 株

式
転
換
の
機
能
と
特
質

⑧
 

あ
る
と
こ
ろ
で
あ
る
が
、
株
式
配
当
に
よ
っ
て
転
換
発
行
株
と
同
一
種
類
の
株
式
数
が
増
加
す
る
と
、
そ
の
た
め
に
そ
の
種
の
株
式

の
配
当
率
の
低
下
や
そ
の
市
場
価
額
の
下
落
が
生
じ
る
こ
と
が
多
く
、

に
影
響
を
及
ぼ
す
こ
と
と
な
る
。

し
た
が
っ
て
転
換
率
が
同
一
の
ま
ま
で
は
転
換
株
主
の
利
益

つ
ま
り
株
式
配
当
前
に
転
換
が
行
な
わ
れ
た
な
ら
ば
有
し
て
い
る
で
あ
ろ
う
株
式
の
数
を
転
換
に

当
り
付
与
す
る
わ
け
で
あ
る
。
も
っ
と
も
か
か
る
条
項
を
設
け
る
こ
と
は
反
面
、
会
社
が
株
式
配
当
を
行
な
う
こ
と
を
困
難
に
す
る

の
で
、
定
め
ら
れ
た
枠
を
こ
え
て
株
式
配
当
を
す
る
場
合
を
除
い
て
は
転
換
率
を
修
正
し
な
い
旨
を
定
め
る
こ
と
が
望
ま
し
い
と
さ

④
 

れ
て
い
る
。転

換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
種
類
の
株
式
が
所
定
の
価
額
よ
り
も
低
い
価
額
で
追
加
発
行
（
新
株
発
行
）
さ
れ
る
場
合
に
は
、

転
換
株
主
の
権
益
を
保
護
す
る
た
め
の
調
整
を
す
る
こ
と
。

転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
と
同
種
の
株
式
が
市
価
よ
り
も
低
い
価
額
で
発
行
さ
れ
れ
ば
、
そ
の
種
の
株
式
の
価
額
が
低
落

し
、
し
た
が
っ
て
転
換
株
主
は
転
換
に
よ
っ
て
価
値
の
低
落
し
た
株
式
し
か
取
得
し
え
な
い
こ
と
と
な
る
。
し
た
が
っ
て
か
か
る
場

合
に
は
、
そ
の
転
換
率
乃
至
転
換
価
額
の
調
整
が
な
さ
れ
る
旨
を
定
め
て
お
く
こ
と
が
多
い
。
そ
し
て
、
こ
の
湯
合
、
市
価
と
新
株

⑤
 

の
発
行
価
額
と
の
差
額
が
転
換
率
修
正
の
基
礎
と
な
る
。
ま
た
新
株
発
行
の
場
合
、
転
換
率
を
補
正
す
る
こ
と
な
し
に
発
行
さ
れ
う

る
株
数
の
最
大
限
及
び
発
行
価
額
の
最
小
限
が
転
換
証
書
(
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
i
n
s
t
r
u
m
e
n
t
)
で
定
め
ら
れ
る
こ
と
も
あ
る
。
そ
の
他
、

転
換
価
額
よ
り
も
低
い
価
額
で
新
株
を
発
行
す
る
場
合
に
は
、
元
の
転
換
価
額
に
調
整
が
な
さ
れ
る
等
の
規
定
を
設
け
て
い
る
こ
と

ま
た
、
転
換
ま
で
に
転
換
発
行
株
（
普
通
株
）
の
価
値
が
下
落
す
る
の
を
防
ぐ
た
め
に
、
転
換
の
始
期
が
定
め
ら
れ
て
い
る
も
の
でR

 

は
、
会
社
の
利
潤
が
上
り
付
加
的
投
資
に
応
じ
う
る
よ
う
に
な
る
ま
で
普
通
株
を
発
行
し
な
い
と
の
保
障
が
な
さ
れ
る
場
合
が
あ
る
。

(8) 

二
七
六
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お
い
て
同
一
で
な
い
と
き
に
は
、
転
換
率
も
そ
れ
に
応
じ
て
増
減
す
る
こ
と
。

換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
に
低
い
転
換
価
額
で
転
換
し
う
る
新
し
い
転
換
株
の
発
行
な
ど
、
転
換
発
行
株
（
例
え
ば
普
通
株
）
の

価
値
を
減
少
せ
し
め
る
よ
う
な
場
合
に
は
、
転
換
株
主
の
保
護
を
は
か
る
こ
と
。

転
換
株
の
属
す
る
優
先
株
よ
り
も
劣
後
順
位
で
あ
っ
て
も
、
転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
普
通
株
よ
り
も
優
先
順
位
の
優
先
株
を

発
行
す
れ
ば
、
転
換
優
先
株
主
は
普
通
株
主
と
同
様
こ
れ
に
つ
い
て
利
害
関
係
を
も
つ
。
ま
た
、
既
発
行
の
転
換
株
よ
り
も
転
換
条

件
の
よ
い
転
換
証
券
が
発
行
さ
れ
る
と
、
普
通
株
の
価
値
が
減
少
し
、
転
換
株
の
利
益
が
害
さ
れ
る
わ
け
で
あ
る
。

ま
た
、
新
設
合
併
・
吸
収
合
併
・
会
社
の
全
財
産
ま
た
は
実
質
的
全
財
産
の
他
会
社
へ
の
譲
渡
、
資
本
の
変
更
、
株
式
の
再
編
制

に
際
す
る
如
き
場
合
に
は
、
転
換
優
先
株
主
が
転
換
に
よ
っ
て
受
く
ぺ
か
り
し
普
通
株
と
同
種
且
つ
同
数
の
株
式
に
つ
い
て
権
利
あ

⑧
 

る
こ
と

か
か
る
規
定
を
設
け
る
も
の
は
多
く
、

主
に
得
し
め
る
わ
け
で
あ
る
。
そ
し
て
こ
の
よ
う
な
定
款
規
定
を
有
す
る
会
社
が
合
併
等
の
行
為
を
な
す
場
合
に
は
、
そ
の
合
併
契

約
に
お
い
て
こ
の
実
現
を
期
す
べ
き
は
勿
論
で
あ
る
が
、
中
に
は
、
合
併
に
際
し
て
は
存
続
ま
た
は
新
設
の
承
継
会
社
を
し
て
、
転

(6) (5) (4) 

二
七
七

ま
た
、
新
株
引
受
権
が
普
通
株
主
に
与
え
ら
れ
る
場
合
、
優
先
株
主
は
そ
の
と
き
普
通
株
に
転
換
し
た
な
ら
ば
引
受
け
う
べ
き
数
の

⑦
 

株
式
を
普
通
株
主
の
引
受
価
額
と
同
じ
価
額
で
、
引
受
権
を
も
つ
旨
を
規
定
す
る
こ
と
も
多
い
。

転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
が
他
種
の
株
式
に
変
更
さ
れ
る
場
合
に
は
、
こ
と
に
新
株
式
が
額
面
金
額
そ
の
他
の
点
に

転
換
に
よ
っ
て
発
行
さ
れ
る
株
式
に
対
し
て
優
先
権
を
も
つ
種
類
の
株
式
の
発
行
や
新
株
引
受
権
を
も
つ
株
式
の
発
行
、
転

会
社
の
合
併
に
際
し
て
は
、
合
併
会
社
が
被
合
併
会
社
の
転
換
義
務
を
承
継
す
る
こ
と
。

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

つ
ま
り
右
の
如
き
行
為
の
直
前
に
転
換
が
行
わ
れ
た
な
ら
ば
得
べ
か
り
し
も
の
を
転
換
株
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換
請
求
権
を
行
使
せ
し
め
る
た
め
の
適
切
な
規
定
を
設
け
し
め
、
且
つ
（
旧
）
転
換
株
主
に
対
し
承
継
会
社
の
適
当
な
株
式
ま
た
は

⑨
 

財
産
を
与
え
し
め
る
旨
定
款
に
明
定
す
る
も
の
も
あ
る
。

ア
メ
リ
カ
で
は
、
転
換
条
項
は
転
換
権
と
い
う
選
択
権

(
o
p
t
i
o
n
)

が
与
え
ら
れ
た
契
約
で
あ
る
の
で
、
そ
れ
は
当
事
者
間
で
の

⑩
 

み
権
利
義
務
を
つ
く
り
出
す
も
の
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
吸
収
合
併
ま
た
は
新
設
合
併
に
際
し
て
も
、
転
換
義
務
は
存
続
会
社
ま

た
は
新
設
会
社
が
合
併
に
よ
り
引
受
け
る
べ
き
、
消
減
す
る
会
社
の
契
約
・
債
務
・
責
任
の
中
に
含
ま
れ
ず
、
従
っ
て
当
然
に
転
換

に
応
ず
べ
き
義
務
を
承
継
す
る
も
の
で
は
な
い
と
さ
れ
る
。
こ
れ
は
、
転
換
権
は
当
該
会
社
の
株
式
の
市
場
価
額
騰
貴
を
投
機
す
る

可
能
性

(
c
h
a
n
c
e
)

に
過
ぎ
な
い
の
で
あ
っ
て
、
会
社
は
こ
の
権
利
を
有
す
る
者
に
こ
れ
を
行
使
す
る
能
力

(ability)

ま
た
は
機

⑪
 

会

(
Q
p
p
o
r
t
u
n
i
t
y
)

を
保
障
せ
る
も
の
と
す
る
こ
と
を
え
な
い
と
い
う
に
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
会
社
が
合
併

(
m
e
r
g
e
r
 
(
吸
収

⑫
 

合
併
）

o
r
c
o
n
s
o
l
i
d
a
t
i
o
n
 
(
新
設
合
併
）
）
に
よ
っ
て
消
減
し
た
場
合
、
転
換
株
の
所
持
人
は
転
換
権
を
失
う
も
の
と
さ
れ
る
。

そ
の
他
、
解
散
そ
の
他
の
理
由
に
よ
る
転
換
権
を
付
与
し
た
会
社
の
法
人
格
終
了
に
よ
っ
て
、
転
換
株
主
の
転
換
請
求
権
も
消
滅

⑬

⑭

.

 

す
る
。
転
換
証
券
所
持
人
に
対
す
る
会
社
の
転
換
義
務
は
解
散
を
妨
げ
る
も
の
と
な
ら
な
い
し
、
会
社
財
産
分
配
前
に
そ
の
義
務
を

⑮
 

履
行
す
る
必
要
も
な
い
と
さ
れ
て
い
る
。
こ
の
よ
う
に
、
合
併
・
会
社
財
産
の
売
却
・
解
散
は
転
換
権
を
全
く
消
減
さ
せ
る
こ
と
と

⑯
 

な
る
。
し
か
し
特
約
を
以
て
、
存
続
会
社
ま
た
は
新
設
会
社
が
消
滅
会
社
の
転
換
義
務
を
承
継
す
る
こ
と
は
可
能
で
あ
り
、
ま
た
転

換
株
発
行
会
社
が
転
換
請
求
権
に
影
響
を
及
ぼ
す
べ
き
会
社
行
為
に
つ
い
て
、
転
換
株
主
の
擁
護
手
段
を
講
じ
る
こ
と
は
何
等
差
支

え
な
い
の
で
、
転
換
株
主
の
利
益
保
護
の
た
め
の
規
定
を
設
け
る
こ
と
が
必
要
と
さ
れ
る
。

①
転
換
価
値
の
調
整
に
当
っ
て
は
、
定
款
は
よ
く
、
授
権
転
換
株
の
中
未
発
行
株
式
に
つ
い
て
も
、

を
、
規
定
し
て
い
る

(Hills,
o
p
,
 
cit. 
(
1
9
 
Calif. 
L
`
R
e
v
.
)
,
 p. 
2
2
)
。

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

す
で
に
発
行
さ
れ
た
株
式
と
同
様
の
取
扱
い
が
な
さ
れ
る
旨

二
七
八
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株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

（
株
式
数
は
い
ず
れ
も
転
換
発
行
株
）

な
お
転
換
価
額
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
•
前
掲
（
論
集
一
四
）
七
四0
頁
参
照
。

(Pilcher•op. 

cit••p. 

51. 

R
H
i
l
l
s
,
 op. 
cit. 
(19 
Calif. 
L. Rev.)•p. 

31. 

R
島
本
英
夫
「
特
殊
の
株
式
」
株
式
会
社
法
講
座
二
巻
五
六
一
頁
し

R
島
本
・
前
掲
（
講
座
二
）
五
六
二
頁
。

⑯

Hills, 
op. 
cit. 
(19 
Calif. 
L. Rev.)•p. 

39. 

⑪
島
本
・
前
掲
（
講
座
二
）
五
六
一
頁
。

⑲

・Dewing, F
i
n
a
n
c
芭
弓
!icy
of Corporations•p. 

264. 

転
換
社
債
の
場
合
で
も
、
同
様
で
あ
る
。
た
だ
し
、
転
換
社
債
権
者
の
転
換
権
に
つ
い
て
、
新
設
会
社
・
存
続
会
社
の
義
務
を
認
め
た
判
例
も
あ
る
が
C
T
o
h
n

H
a
n
c
o
c
k
 M
u
t
u
a
l
 Life Insurance Co. v. 
W
o
r
e
g
t
g
,
 N
a
s
h
u
a
 &
 Rochester Railroad Co. 
(1
器
9)
149 M
a
s
s
.
 214•21 

N
.
 E. 
3
6
4
)
、
こ

れ
は
ご
く
め
ず
ら
し
い
も
の
で
あ
っ
た
。
H
巳
s
,
op. 
cit. 
(19 
Calif. 
L. Rev.)•p. 

32 et 
s
e
q
.
参
照
。

⑲

T
a
g
a
r
t
 a
n
d
 Bennett v•Northern 

Cent. Ry••29 

M
d
.
 557 
(1868); D
a
y
 v. 
Worcester, N
a
s
h
u
a
 a
n
d
 R0<"hgter 
R. R••151 

M
a
s
s
.
 

302 
(1890); H
a
n
c
o
c
k
 M
u
t
.
 Life ~s. 

Co. v. 
Worcester, N
a
s
h
u
a
 a
n
d
 Rochester R
.
 
R., 149 M
a
s
s
.
 
214 
(1899); Parkinson v•VVQ!t 

E
n
d
 St. 
Ry., 
173 M
a
s
s
.
 446 
(1899). 

⑭

L
i
s
m
a
n
 v
 
.• 

M
i
l
w
a
u
k
e
e
,
 L
a
k
e
 S
h
o
r
e
 &
 W
e
s
t
e
r
n
 
R
y
.
 Co. 

R
邑
w
a
y
173 M
a翡
.

446, 
53 N
.
 E. 891 
(1899). 

⑮

Hills, 
op. 
cit. 
(19 Calif. 
L. Rev.)•p. 

31. 

⑲

G
e
r
s
t
gぼ
品
•
o
p
.cit., 
p. 
83. 

11
菫
惹
茸
滸
滞
茸
蓋
X
_

③
G
a
y
 v. 
B
u
r
g
e
s
s
 Mills, 
30 
R. I
.
 

231, 
74 
At!. 
7
1
4
 (1909). 

③
竹
内
昭
夫
．
．
剰
余
金
の
資
本
組
入
（
昭
三
七
）
―
―
二
頁
以
下
参
照
。

④

Hills,0p. 
cit. 
(19 Calif. 
L. Rev.), 
p. 
24. 

⑥
例
え
ば
、
転
換
価
額
調
整
の
方
法
は
、
左
記
の
如
く
定
め
ら
れ
る
。

苛
海
淑
ヰ
芽
0
朔
+
華
宜
盛

苛
滞
冷
ヰ
芽

0
-
m
堀
茸

濃
矯
滓
苛
滞
宜
醤
11
渥
惹
茸
費
滞
宜
蓋

x

麿蕊
Q
g滞

酉

仕

叫

隣

X
1
葉
服
b

共
和
冷
蓋

団
澪
＋
蛍
渤
守

乖

言

(C. 
C
.
W蒻

1909)
161 

二
七
九

F
邑
.
472 ;
 Parkinson v. 
W
e
s
t
 E
n
d
 Street 
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う
な
影
響
を
受
け
る
か
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

(3) 

る
考
え
方
と
異
な
っ
て
、
転
換
権
の
保
護
の
た
め
の
条
項
は
特
別
の
場
合
を
除
き
さ
し
て
必
要
で
な
い
と
考
え
ら
れ
る
。
す
な
わ
ち
、

そ
の
よ
う
な
保
護
条
項
が
と
く
に
存
し
な
く
て
も
、
転
換
権
は
株
主
権
の
一
内
容
と
し
て
一
般
に
そ
の
保
護
が
な
さ
れ
る
べ
き
も
の

と
考
え
る
。

な
さ
れ
た
場
合
に
は
、
分
割
後
も
分
割
前
に
転
換
が
な
さ
れ
た
場
合
に
受
け
取
り
う
べ
き
株
式
の
数
に
応
じ
た
数
の
新
し
い
株
式
と

①
 

転
換
し
う
る
こ
と
に
は
変
り
は
な
い
と
考
え
ら
れ
る
。

一
般
に
無
償
交
付
や
株
式
配
当
に
よ
っ
て
各
種
株
主
の
経
済
的
利
益
（
株

②
 

式
の
価
値
）
を
害
し
て
は
な
ら
な
い
と
い
う
制
約
を
受
け
る
も
の
と
考
え
ら
れ
、

内
容
が
含
ま
れ
る
こ
と
に
な
る
の
で
、
会
社
は
原
則
と
し
て
転
換
株
主
の
経
済
的
利
益
を
害
す
る
よ
う
な
方
法
で
無
償
交
付
や
株
式

配
当
を
で
き
な
い
と
い
う
こ
と
に
な
る
。
な
お
こ
の
場
合
、
転
換
権
を
も
つ
あ
る
種
の
株
式
と
し
て
の
地
位
に
も
と
づ
い
て
無
償
交

付
や
株
式
配
当
を
受
け
る
の
で
あ
る
か
ら
、
割
合
的
会
社
参
加
的
地
位
（
例
え
ば
議
決
権
）
に
つ
い
て
は
、
転
換
株
主
は
転
換
後
取
得

し
う
べ
き
数
の
株
式
に
応
じ
た
権
利
を
主
張
で
き
な
い
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。

（
例
え
ば
利
益
配
当
）
に
ど
の
よ
う
な
影
響
を
受
け
る
か
と
い
う
こ
と
と
、
転
換
権
の
価
値
（
転
換
発
行
株
の
一
株
当
り
の
価
値
）
が
ど
の
よ

例
え
ば
各
株
式
に
普
通
株
一
株
が
割
当
て
て
発
行
さ
れ
る
場
合
に
は
、
優
先
株
の
転
換
率
が
一
対
二
で
あ
る
場
合
、
優
先
株
主
に

(2) 

無
償
交
付
や
株
式
配
当
の
場
合
に
つ
い
て
は
、

(1) 
四

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

新
株
発
行
の
場
合
、
転
換
株
主
に
つ
い
て
問
題
と
な
る
事
項
は
、
転
換
株
に
認
め
ら
れ
て
い
る
転
換
権
以
外
の
権
利
内
容

且
つ
こ
の
株
式
の
価
値
の
中
に
は
当
然
転
換
権
の

わ
が
商
法
の
下
で
は
、
転
換
権
は
株
式
（
株
主
権
）
の
一
内
容
で
あ
る
と
解
せ
ら
れ
る
。
し
た
が
っ
て
、

例
え
ば
、
株
式
の
分
割
の
場
合
に
は
、
そ
れ
は
転
換
発
行
株
と
同
時
に
転
換
株
も
分
割
さ
れ
る
の
で
、
転
換
前
に
分
割
が

ニ
八
〇

ア
メ
リ
カ
に
お
け

578 



は
一
株
に
つ
き
普
通
株
二
株
が
割
当
て
ら
れ
な
け
れ
ば
、
転
換
株
主
の
転
換
後
の
地
位
に
つ
い
て
見
れ
ば
、
新
株
の
発
行
に
よ
っ
て

会
社
に
対
す
る
割
合
的
参
加
的
地
位
（
例
え
ば
議
決
権
）
に
つ
い
て
損
害
を
受
け
る
可
能
性
は
生
じ
る
こ
と
に
な
る
。
し
か
し
新
株
引

受
権
に
つ
い
て
い
え
ば
、
会
社
参
加
的
割
合
的
地
位
を
維
持
す
る
と
い
う
意
味
で
の
新
株
引
受
権
に
つ
い
て
は
、
転
換
株
一
株
は
転

換
前
に
お
い
て
は
依
然
と
し
て
一
株
と
し
て
の
地
位
を
有
す
る
に
す
ぎ
な
い
の
で
あ
る
か
ら
、
転
換
率
に
応
じ
た
新
株
引
受
権
を
認

め
る
こ
と
は
で
き
な
い
。
ま
た
転
換
株
に
新
株
引
受
権
が
排
除
さ
れ
て
い
る
場
合
や
、
転
換
発
行
株
に
の
み
新
株
引
受
権
が
認
め
ら

れ
て
い
る
場
合
に
は
、
転
換
発
行
株
に
つ
い
て
と
同
一
の
新
株
引
受
権
を
転
換
株
に
認
め
る
こ
と
は
で
き
な
い
と
考
え
る
。
こ
の
こ

と
は
、
現
行
法
上
株
主
は
会
社
参
加
の
割
合
的
地
位
を
確
保
す
る
と
い
う
意
味
で
の
新
株
引
受
権
は
こ
れ
を
有
し
な
い
建
前
を
と
っ

て
お
り
、
会
社
は
一
般
的
に
株
主
に
新
株
引
受
権
を
与
え
な
く
て
も
新
株
を
発
行
で
き
、
各
株
主
の
会
社
参
加
的
割
合
的
地
位
は
絶

対
的
に
確
保
で
き
な
い
こ
と
か
ら
考
え
て
も
、
不
当
で
は
な
い
で
あ
ろ
う
。
そ
し
て
、
定
款
を
以
て
と
く
に
新
株
引
受
権
を
株
主
に

与
え
る
旨
定
め
て
い
る
場
合
に
は
、
そ
の
定
款
の
規
定
に
し
た
が
っ
て
新
株
引
受
権
が
各
株
主
に
与
え
ら
れ
る
こ
と
に
な
る
。

こ
れ
に
対
し
て
そ
の
株
式
の
経
済
的
利
益
を
確
保
す
る
た
め
の
権
益
は
、
各
株
主
は
こ
れ
を
有
す
る
わ
け
で
あ
っ
て
、
こ
の
点
か

ら
見
た
転
換
株
主
の
利
益
は
保
護
さ
れ
る
こ
と
に
な
ろ
う
。
こ
の
場
合
の
転
換
株
の
価
値
低
下
は
、
転
換
権
を
除
い
た
権
益
に
つ
い

て
の
価
値
低
下
と
共
に
、
転
換
発
行
株
の
価
値
低
下
に
よ
っ
て
も
た
ら
さ
れ
る
わ
け
で
あ
る
。
株
式
の
経
済
的
価
値
確
保
に
つ
い
て

種
の
株
式
が
存
す
る
と
き
に
は
、
株
主
に
新
株
引
受
権
が
与
え
ら
れ
る
場
合
に
も
、

な
お
、
種
類
株
主
も
、
と
く
に
優
先
・
劣
後
の
定
め
の
な
い
権
利
に
つ
い
て
は
、
平
等
的
取
扱
い
を
受
け
る
が
、
定
款
の
規
定
に

一
般
に
新
株
が
時
価
で
発
行
さ
れ
る
場
合
に
は
生
じ
な
い
が
、
時
価
未
満
の
額
で
新
株
が
発
行
さ
れ
る
場
合
に
は
、
数

③
 

一
般
的
に
問
題
と
な
る
も
の
で
あ
る
。

よ
っ
て
異
別
的
取
扱
い
を
な
し
得
、

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

の
問
題
は
、

ニ
八

ま
た
定
款
に
規
定
が
な
く
て
も
、
種
類
株
主
総
会
の
承
認
を
得
て
、
例
え
ば
優
先
株
に
は
新
し
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行
価
額
が
適
正
で
あ
れ
ば
、
そ
の
権
利
内
容
に
応
じ
た
出
資
が
会
社
に
加
わ
る
の
で
あ
る
か
ら
、
転
換
株
主
の
利
益
を
害
す
る
こ
と

が
な
い
。
こ
れ
に
反
し
て
発
行
価
額
如
何
に
よ
っ
て
は
、
株
主
に
新
株
引
受
権
が
与
え
ら
れ
る
と
き
で
も
、

④
 

の
利
害
の
調
整
が
問
題
と
な
る
。

会
社
の
未
だ
行
使
せ
ら
れ
ざ
る
転
換
請
求
権
は
存
続
会
社
ま
た
は
新
設
会
社
に
対
し
こ
れ
を
主
張
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
も
の
と
解

⑤
 

せ
ら
れ
る
。

し
か
し
こ
れ
は
転
換
株
主
に
対
し
新
会
社
の
ど
の
よ
う
な
種
類
の
株
式
を
ど
の
よ
う
な
割
合
（
数
）
で
交
付
さ
れ
る
か

と
い
う
問
題
に
よ
っ
て
解
決
さ
れ
る
の
で
あ
っ
て
、
こ
の
こ
と
は
転
換
株
の
み
な
ら
ず
一
般
に
各
種
の
株
式
に
つ
い
て
も
問
題
と
な

(6) (5) 

転
換
発
行
株
の
権
利
内
容
の
変
更
（
定
款
の
変
更
）
は
、
転
換
発
行
株
に
つ
い
て
と
同
時
に
、
実
質
的
に
は
転
換
株
の
転
換

権
の
内
容
の
変
更
と
も
な
る
の
で
、
そ
れ
が
転
換
株
主
に
不
利
益
と
な
る
場
合
は
、
転
換
株
主
の
総
会
の
承
認
を
要
す
る
。

一
般
的
に
各
種
の
株
主

会
社
の
合
併
の
場
合
は
、
わ
が
商
法
に
お
い
て
も
、
合
併
契
約
書
に
別
段
の
定
め
な
き
限
り
、
合
併
に
よ
っ
て
消
滅
す
る

一
般
的
に
い
っ
て
発

(4) 

株
主
だ
け
の
総
会
が
必
要
と
な
る
場
合
も
あ
る
。

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

く
発
行
す
る
普
通
株
に
つ
い
て
の
新
株
引
受
権
を
排
除
す
る
こ
と
が
で
き
る
（
商
法
ニ
ニ
ニ
条
）
。

転
換
条
項
の
あ
る
も
の
と
な
い
も
の
と
が
あ
る
場
合
に
は
、
転
換
条
項
の
あ
る
優
先
株
に
つ
い
て
は
と
く
に
転
換
と
い
う
観
点
か
ら

一
般
の
優
先
株
と
は
利
害
関
係
を
異
に
す
る
こ
と
が
あ
り
、
し
た
が
っ
て
優
先
株
主
の
総
会
と
共
に
転
換
株
主
だ
け
で
も
ま
た
一
っ

の
種
類
株
主
の
総
会
を
構
成
し
う
ぺ
き
も
の
と
考
え
ら
れ
る
（
商
法
三
四
六
条
）
。

ま
た
新
株
の
発
行
価
額
如
何
に
よ
っ
て
経
済
的
損
失
を
蒙
る
株
式
が
あ
る
場
合
は
、
そ
の
種
の
株
主
の
総
会
の
承
認
を
必
要
と
す

る
も
の
と
考
え
ら
れ
る
が
、
か
か
る
各
種
の
株
式
の
利
害
対
立
を
克
服
す
る
た
め
の
種
類
株
主
の
総
会
の
承
認
に
つ
い
て
も
、
転
換

転
換
株
ま
た
は
転
換
発
行
株
よ
り
も
優
先
的
ま
た
は
有
利
な
権
利
内
容
を
も
っ
た
株
式
の
発
行
は
、

こ
の
場
合
優
先
株
の
な
か
に
も
、

ニ八一
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(8) (7) 

る
と
こ
ろ
に
帰
着
す
る
。
そ
し
て
合
併
の
承
認
の
場
合
、
と
く
に
不
利
益
を
受
け
る
種
類
の
株
式
が
で
て
く
れ
ば
、
単
な
る
株
主
総

会
の
多
数
で
合
併
の
承
認
を
決
す
る
こ
と
は
で
き
ず
、
そ
の
種
の
株
主
総
会
の
承
認
が
必
要
と
な
る

転
換
株
に
つ
い
て
の
利
害
が
と
く
に
問
題
と
な
る
場
合
に
は
、

会
の
承
認
を
必
要
と
す
る
と
考
え
る
。
け
だ
し
、
転
換
株
は
い
わ
ゆ
る
数
種
の
株
式
で
は
な
い
け
れ
ど
も
、
転
換
条
項
そ
の
も
の
は

株
式
の
権
利
内
容
に
つ
い
て
の
特
性
で
あ
っ
て
、
商
法
三
四
五
条
・
三
四
六
条
の
解
釈
と
し
て
は
、
転
換
条
項
の
有
無
も
株
式
の
種

類
を
構
成
す
る
も
の
と
考
え
る
べ
き
で
あ
ろ
う
。
こ
の
こ
と
ほ
、
転
換
の
条
件
等
の
事
項
は
定
款
に
定
め
ら
れ
る
結
果
と
し
て
、
そ

の
変
更
は
定
款
変
更
の
手
続
（
商
法
三
四
ニ
・
三
四
三
）
に
よ
る
こ
と
を
要
す
る
こ
と
、

く
し
て
、
数
種
の
株
式
中
の
一
種
に
対
し
転
換
権
の
付
与
さ
れ
た
も
の
で
あ
る
が
、
右
の
定
款
に
定
め
ら
れ
る
事
項
の
変
更
が
転
換

株
主
に
損
害
を
及
ぼ
す
べ
き
と
き
は
、
そ
の
定
款
変
更
に
は
商
法
三
四
五
条
を
準
用
し
て
転
換
株
を
有
す
る
株
主
の
総
会
の
決
議
あ

⑥
 

る
こ
と
を
要
し
、
こ
の
決
議
が
な
け
れ
ば
定
款
変
更
は
効
力
を
生
じ
な
い
も
の
と
解
す
べ
き
で
あ
る
こ
と
、
か
ら
考
え
て
か
く
解
す

べ
き
も
の
と
考
え
る
。
．

な
お
会
社
の
合
併
の
場
合
は
、
株
式
買
取
請
求
権
が
株
主
に
認
め
ら
れ
る
の
で
（
商
法
四
0
八
条
ノ
三
）
、
転
換
株
主
は
こ
れ
に
よ
っ

て
も
保
護
さ
れ
え
よ
う
。

ニ八――

会
社
の
解
散
の
場
合
、
転
換
株
主
は
特
別
の
条
項
な
き
限
り
転
換
株
所
有
者
と
し
て
地
位
以
上
の
権
利
を
も
ち
え
な
い
。

⑦
 

し
た
が
っ
て
、
転
換
率
に
応
じ
た
転
換
発
行
株
の
所
有
者
と
同
一
の
権
利
を
主
張
す
る
こ
と
は
認
め
ら
れ
な
い
と
考
え
る
。

な
お
、
わ
が
商
法
の
下
に
お
い
て
も
、
転
換
株
発
行
に
際
し
、
右
の
よ
う
な
場
合
の
処
置
に
関
し
定
款
上
規
定
を
設
け
る

こ
と
は
で
き
る
。
ま
た
例
え
ば
合
併
の
場
合
に
、
合
併
契
約
書
に
お
い
て
転
換
権
の
実
現
を
期
す
る
こ
と
は
も
と
よ
り
差
支
え
な
い
。

株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

条
）
。
そ
し
て
合
併
条
件
な
ど
に
つ
い
て
、

そ
し
て
、
転
換
株
は
数
種
の
株
式
の
一
で
な

転
換
株
の
種
類
株
主
総

（
商
法
三
四
五
条
一
項
、
三
四
六
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株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

①
こ
の
点
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
「
数
種
の
株
式
と
新
株
発
行
•
株
式
分
割
」
民
商
法
雑
誌
五
一
巻
六
号
九

0
九
頁
以
下
参
照
。

③
こ
の
点
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
「
数
種
の
株
式
と
無
償
交
付
•
株
式
配
当
」
民
商
法
雑
誌
五
三
巻
二
号
一
六
七
頁
以
下
参
照
。

③
こ
の
点
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
•
前
掲
（
民
商
五
一
）
九0
一
頁
以
下
参
照
。

④
拙
稿
•
前
掲
（
民
商
五
一
）
九
0
一
頁
以
下
参
照
。

⑥
島
本
・
前
掲
五
六
二
頁
。

⑥
松
田
二
郎
ー
鈴
木
忠
一
・
条
解
株
式
会
社
法
上
（
昭
二
九
）
一
五
六
頁
．

①
な
お
転
換
株
主
の
転
換
権
行
使
を
妨
げ
、
普
通
株
主
の
利
益
の
た
め
に
解
散
の
決
議
を
し
た
よ
う
な
場
合
は
、
か
か
る
議
決
権
の
行
使
は
濫
用
で
あ
っ
て
、
決
議

取
消
の
問
題
と
な
る
と
考
え
る
。
な
お
、
拙
稿
「
議
決
権
の
濫
用
と
株
主
総
会
決
議
の
瑕
疵
」
企
業
法
研
究
八
二
輯
一
九
頁
以
下
参
照
。

わ
が
国
で
は
会
社
の
株
式
構
成
が
単
調
で
あ
る
が
、

性
と
投
機
性
と
を
合
わ
せ
も
つ
と
い
う
特
質
よ
り
、

ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
は
、
投
資
者
の
好
み
に
合
っ
て
証
券
を
発
行
し
、

で
き

る
だ
け
多
く
の
者
よ
り
資
金
を
調
達
す
る
た
め
に
、
多
く
の
種
類
の
株
式
が
利
用
さ
れ
て
い
る
。
こ
と
に
転
換
株
は
、
投
資
の
安
全

①
 

か
な
り
広
く
利
用
さ
れ
て
き
て
い
る
。

わ
が
国
で
は
転
換
株
発
行
の
前
提
で
あ
る
優
先
株
な
ど
の
利
用
が
き
わ
め
て
少
な
い
と
こ
ろ
か
ら
、
当
然
転
換
株
の
利
用
が
な
さ

れ
な
い
結
果
と
な
っ
て
い
る
わ
け
で
あ
る
が
、
優
先
株
の
利
用
が
広
く
行
な
わ
れ
る
よ
う
に
な
れ
ば
、
転
換
株
利
用
の
気
運
が
広
が

る
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。
こ
と
に
、
転
換
優
先
株
は
安
全
性
を
重
視
す
る
投
資
機
関
か
ら
、
株
式
資
本
を
調
達
す
る
好
適
な
証
券
で

②
 

あ
る
と
い
え
よ
う
。

①
ア
メ
リ
カ
で
は
一
九
一
六
ー
ニ

0
年
及
び
一
九
二
四
ー
ニ
九
年
の
期
間
は
転
換
証
券
発
行
が
増
大
し
、
一
九
二
四
年
に
お
い
て
は
、
優
先
株
の
中
、
鉄
道
業
で
は

一
四
％
、
公
益
企
業
で
は
二
％
、
一
般
産
業
で
は
七
％
が
転
換
条
項
を
も
っ
て
い
た

(Dewing,
A
 St
u
d
y
 of Corporati?n 
Securities, 
p. 3
9
0

参
照
）
。

一
九
三
一
年
一
月
一
日
現
在
の
鉄
道
優
先
株
一
八
九
の
中
、
一
四
が
転
換
条
項
を
も
つ
も
の
で
あ
っ
た

(Dewing,
A
 St
u
d
y
 of C
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
 S
e
c
u
r
i
t
i
g
 

む

す

び

ニ
八
四
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ニ
八
五

p. 
3
9
0
)
。
ま
た
一
九
―
―
―
―
―

-I五
二
年
の
各
々
一
―

10万
ド
ル
を
こ
え
る

E
q
u
i
p
m
e
n
t
T
r
u
s
t
s
を
除
く
非
公
募
発
行

(private
p
l
a
c
e
m
e
n
t
s
)

の
優
先
株
一

・10八

の
中
、
転
換
権
の
つ
い
た
も
の
は
一
七
（
八
・
ニ
％
）
で
あ
り
、
普
通
株
七
一
の
中
転
換
権
の
つ
い
た
も
の
は
な
か
っ
た
。
こ
れ
に
対
し
、
一
九
三
三

1
五
二
年
の

各
々
三

0
万
ド
ル
を
こ
え
る

E
q
u
i
p
m
e
n
t

T
r
u
s
t
s

を
除
く
公
募
発
行

(public
offerings)

の
優
先
株
一
、
＿
―
-
九
九
の
中
転
換
権
の
つ
い
た
も
の
は
四
九
四

（
三
五
・
三
％
）
で
あ
り
、
普
通
株
一
・
七
六
四
の
中
に
は
転
換
権
の
あ
る
も
の
は
存
し
な
か
っ
た

(Pilcher,
op. 
cit., 
p.p. 7
,
 
8
)
。
そ
し
て
、
米
国
工
業
会

社
の
転
換
優
先
株
の
発
行
（
株
種
数
）
は
、
一
九
三
八
年
ー
五

0
0、
一
九
四
九
年
ー
四
二
五
、
一
九
五
六
年
上
―
―
八

0
で
あ
る
（
こ
れ
は
資
本
構
成
単
純
化
傾
向

と
無
議
決
権
株
回
避
傾
向
か
ら
、
優
先
株
上
場
総
数
の
減
少
と
関
連
す
る
も
の
と
見
ら
れ
る
。
中
池
彦
雄
「
日
本
優
先
株
の
発
行
形
態
と
そ
の
分
析
ー
主
と
し
て
米

国
電
力
会
社
の
優
先
株
と
の
対
比
か
ら
ー
」
企
業
法
研
究
七
七
輯
二
七
頁
）
。
ま
た
、
電
気
事
業
会
社
の
一
九
五
八
年
末
現
在
優
先
株
発
行
数
四
四
五
の
内
、
転
換

優
先
株
は
一
五
で
あ
っ
た
（
中
池
•
前
掲
二
七
頁
）
。

ア
メ
リ
カ
で
は

p
r
i
v
a
t
e
p
l
a
c
e
m
e
n
t
 

(
直
接
嵌
込
み
・
私
的
嵌
込
み
）
の
場
合
に
は
、
多
く
の
場
合
普
通
株
主
が
新
株
引
受
権
を
も
っ
て
い
た
の
で
、
普
通

株
主
に
発
行
し
な
け
れ
ば
な
ら
ず
、
そ
の
事
例
が
少
な
い
と
さ
れ
て
い
る

(Pilcher,
op. cit,•p. 

8
)
。
す
な
わ
ち
、
普
通
株
主
が
新
株
引
受
権
を
も
っ
て
い
る

と
き
に
は
、
普
通
株
へ
転
換
し
う
る
優
先
株
は
引
受
権
に
も
と
づ
い
て
売
出
さ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
す
な
わ
ち
、
か
か
る
優
先
株
が
転
換
す
る
株
式
に
応
募
す
る

権
利
を
も
っ
て
い
る
株
主
は
、
同
じ
割
合
で
転
換
株
に
応
募
し
う
る

prior
right
を
も
っ
て
い
る
の
で
、

private
p
l
a
c
e
m
e
n
t
s
に
お
い
て
は
転
換
株
発
行
の

多
く
の
場
合
に
支
障
を
き
た
す
わ
け
で
あ
る
（
普
通
株
主
が
普
通
株
に
転
換
し
う
る

senior
issues
を
引
受
け
る
権
利
を
も
っ
と
い
う
こ
と
は
、
合
衆
国
で
は
古

く
か
ら
の
原
則
で
あ
る
。

Pilcher,
op;. cit,•p. 

9
6
)
。

な
お
ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
一
九
四
八
／
五
二
年
に
発
行
さ
れ
た
（
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
株
式
販
引
所
上
場
申
請
に
つ
い
て
説
明
書
の
提
出
さ
れ
た
）
転
換
優
先
株
六
一

の
中
、
二

0
は
普
通
株
主
に
対
す
る
新
株
引
受
権
が
要
求
さ
れ
た

Pilcher,
op. 
cit., 
p. 
9
8
参
照
。

ま
た
新
株
引
受
権
が
存
し
な
い
場
合
で
も
、
発
行
会
社
が
優
先
株
に
転
換
条
項
を
附
加
せ
る
と
き
に
は
、
現
存
せ
る
普
通
株
主
に
転
換
優
先
株
を
呈
供
す
べ
き
道

徳
的
義
務
が
あ
る
も
の
と
、
多
く
の
会
社
経
営
者
•
投
資
銀
行
業
者
は
考
え
て
い
る(
P
i
l
c
h
e
r
,

op. cit,•p, 

8
)
。

な
お
、
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
転
換
優
先
株
の
発
行
に
つ
い
て
の
普
通
株
主
の
新
株
引
受
権
及
び
公
募
に
つ
い
て
、

Pilcher,
op. cit,•pp, 

9
9
1
1
1
0

参
照
。

③
ア
メ
リ
カ
で
は
一
九
―
―

-0年
以
来
、
社
会
及
び
経
済
の
発
展
に
よ
っ
て
、
投
資
機
関

(institutional
investors)
が
資
本
市
場
に
お
い
て
支
配
的
力
を
発
揮
す

る
ま
で
に
成
長
し
た
が
、
こ
と
に
そ
の
大
な
る
投
資
基
金

(
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
f
u
n
d
s
)
を
も
つ
生
命
保
険
会
社
の
転
換
証
券
に
対
す
る
態
度
は
、
き
わ
め
て
受
容
的
で

あ
り

(Pilcher,
op. 
cit., 
p
p
.
 
111, 
112)、
そ
の
増
加
傾
向
が
見
ら
れ
る
。
し
か
し

p
r
i
v
a
t
e
p
l
a
c
e
m
e
n
t
の
場
合
の
そ
の
主
た
る
引
受
者
で
あ
る
生
命
保
険

会
社
は
歴
史
的
に
、
普
通
株
に
関
心
が
少
な
く
、
加
え
て
、
そ
の
資
産
運
用
上
普
通
株
投
資
に
対
し
て
は
法
律
上
制
限
せ
ら
れ
て
お
り
（
そ
の
総
資
産
の
三
％
ま
で

で
し
か
も
剰
余
金
の
％
以
内
）
、
し
た
が
っ
て
転
換
優
先
株
は
少
な
か
っ
た
。
例
え
ば
、
一
九
五
三
年
末
に
、
合
衆
国
の
生
命
保
険
会
社
は
七
八
五
億
ド
ル
の
資
産

を
も
っ
て
い
た
が
、
普
通
株
は
八
億
七
千
六
百
万
ド
ル
(
-
.
-
%
）
に
す
ぎ
な
か
っ
た

(Pilcher,
op. 
cit., 
p
p
.
 9
,
 

112)。
な
お
一
九
五
三
年
末
生
命
保
険
会

社
全
体
で
、
優
先
株
一
六
億
九
千
七
百
万
ド
ル
を
も
っ
て
い
た
が
、
社
債
は
一
―
―
―
九
億
九
千
七
百
万
ド
ル
を
も
っ
て
お
り
、
社
債
の
占
め
る
割
合
が
非
常
に
大
で
あ
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株
式
転
換
の
機
能
と
特
質

る

(Pilcher,
op. 
cit., 
p. 1
1
3
)
。
な
お
、
損
害
保
険
会
社
（
火
災
•
海
上
・
災
害
•
安
全
保
険
会
社
）
で
は
、
一
九
五
二
年
末
に
そ
の
総
資
産
一
五
九
億
ド
ル

の
中
五
三
億
ド
ル
を
私
企
業
証
券
に
投
資
し
て
お
り

(Pilcher,
op. 
cit., 
pp.・ 
1
2
0
,
 
1
2
1
)
、
ま
た
投
資
信
託
に
つ
い
て
見
れ
ば
、
一
九
五
三
年
末
に
総
額
五
一

億
ド
ル
の
資
産
を
も
っ
て
い
た

(
P皆
g
g
o
p
.cit••pp. 

1
2
3
,
 
1
2
4
 

M)。

ニ
八
六
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