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監査委員会の独立性に関する研究のレビュー

浅 野 信　博

ø 　͸͡Ίʹ

　ίʔϙϨʔτΨόφϯεと͸ɼʮ会社͕ɼגओΛ͸͡Ί٬ސɾैۀһɾ஍Ҭ社会౳ͷཱ৔Λ౿

·্͑ͨͰɼಁ ໌ɾެਖ਼͔ͭਝ଎ɾՌஅͳҙܾࢥఆΛͨ͏ߦΊͷ࢓૊ΈΛҙຯ͢Δʯ（౦݊ূژऔ

Ҿॴç2021
�ø ท）ɻίʔϙϨʔτΨόφϯε͕༗ޮʹػೳ͢Δ͔Ͳ͏͔Λେ͖͘ࠨӈ͢Δؔػͷ

øͭʹ؂ࠪҕһ会（BVEJU�DPNNJUUFF）͕ ͋ΔɻҰൠʹɼ؂ࠪҕһ会ͷۀاಛ （ੑBVEJU�DPNNJUUFF�

DIBSBDUFSJTUJDT）とͯ͠ɼᶃ؂ࠪҕһ会ઃஔͷ༗ແɼᶄ؂ࠪҕһ会ͷن໛ɼᶅ؂ࠪҕһ会ͷಠཱ

ੑ（BVEJU�DPNNJUUFF� JOEFQFOEFODF）ɼᶆ؂ࠪҕһ会ͷઐ໳ੑ（BVEJU�DPNNJUUFF�FYQFSUJTF）ɼ

ᶇ؂ࠪҕһ会ͷ׆ಈਫ४（BVEJU�DPNNJUUFF�EJMJHFODF）ͳͲ͕ࢦఠͰ͖Δ͕ɼઌڀݚߦͰ͸ɼ

؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑ͕ͦ͜ίʔϙϨʔτΨόφϯεͷ༗ޮੑΛࠨӈ͢ΔॏཁͳଐੑͰ͋Δとओ

ு͞Ε͍ͯΔɻΘ͕ࠃʹ͓͍ͯ΋ʮίʔϙϨʔτΨόφϯεͷ๬·͍͋͠ΓํΛΊ͙ͬͯɼ؂

ࠪ໾会ɼ؂ࠪ౳ҕһ会͓Αͼ؂ࠪҕһ会（ҎԼɼ؂ࠪ໾会౳とهड़͢Δ）ͷಠཱੑΛ͍͔ʹ֬

อ͢΂͖͔͍͏ٞ࿦͕೔૿͠ʹߴ·͍ͬͯΔɻ؂ࠪ໾会౳ͷಠཱੑ͕ߴ·Ε͹ߴ·Δ΄Ͳίʔ

ϙϨʔτΨόφϯεͷ༗ޮੑ͕ߴ·Γɼ݁Ռとͯ͠த௕ظతͳۀاՁ஋͕ߴ·ΔとΘ͕ࠃͷʮί

ʔϙϨʔτΨόφϯεɾίʔυʯ͓Αͼܾٞ࢖ߦݖॿݴ会社͸ओு͢Δʯ（ઙ໺ 201�
�2�Ȃ2�ท）

ͷͰ͋Δɻ

　ຊߘͷ໨త͸ɼ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑʹؔ͢ΔओͨΔઌڀݚߦΛϨϏϡʔ͢Δ͜とʹΑͬͯ1）ɼ

ᶃ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑͷ代ཧม਺とͯ͠ͲͷΑ͏ͳม਺͕༻͍ΒΕ͍ͯΔͷ͔ɼᶄࡒ຿ใࠂͷ

඼࣭（pOBODJBM�RVBMJUZ）͓Αͼ؂ࠪͷ඼࣭（BVEJU�RVBMJUZ）ͷ代ཧม਺とͯ͠ͲͷΑ͏ͳม਺

͕༻͍ΒΕ͍ͯΔͷ͔ɼᶅ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑ͕ࡒ຿ใࠂͷ඼࣭（ͷ代ཧม਺）ʹͲͷΑ͏ͳ

ӨڹΛ༩͑ͨͷ͔ʹ͍ͭͯ໌Β͔ʹ͢Δ͜とͰ͋ΔɻՃ͑ͯɼઌڀݚߦͷϨϏϡʔͷ౷߹తͳ

ղऍͷ͋Γํʹ͍ͭͯ΋Ұ͢ߟΔɻ

　ຊߘͷߏ੒͸ҎԼͷと͓ΓͰ͋Δɻ第 ù અʹ͓͍ͯɼઌূݕ͍͓ͯʹڀݚߦม਺（UFTU�

ç1）ຊߘͷϨϏϡʔͷର৅͸2000年͔Β201�年·Ͱʹಛఆͷδϟʔφϧ（ෟදࢀর）ʹ͞ࡌܝΕͨઌڀݚߦʹ
ఆ͍ͯ͠Δɻݶ
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WBSJBCMFT）とͯ͠༻͍ΒΕ͍ͯΔ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑͷ代ཧม਺ɼ͓Αͼ໨తม਺（PCKFDUJWF�

WBSJBCMFT）とͯ͠༻͍ΒΕ͍ͯΔࡒ຿ใࠂͷ඼࣭͓Αͼ؂ࠪͷ඼࣭ͷ代ཧม਺ʹ͍ͭͯྻ͢ڍ

Δɻ第 3અͰ͸ɼ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑʹؔ͢Δઌڀݚߦʹ͍ͭͯɼ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑͷ代ཧ

ม਺ʹ஫໨ͯ͠ϨϏϡʔ͢Δɻຊߘͷ·とΊ͸ޙ࠷ͷ第 ûઅͰ͏ߦɻ

ù　؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑɾࡒ຿ใࠂͷ඼࣭ɾ؂ࠪͷ඼࣭ʹؔ͢Δ代ཧม਺

　؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑͷӨڹ෼ੳ（DPOTFRVFODF�BOBMZTJT）2）Λ࣮ͨ͠ࢪઌڀݚߦ͸ɼถࠃͷΈ

ͳΒͣ਺ଟ͘ͷࠃͰ࣮͞ࢪΕ͍ͯΔɻຊઅͰ͸ɼ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑͷӨڹ෼ੳΛ࣮ͨ͠ࢪઌ

ͷ඼࣭͓Αͼ؂ࠪͷ඼ࠂ຿ใࡒͰ༻͍ΒΕΔ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑʹؔ͢Δ代ཧม਺とɼڀݚߦ

࣭ʹؔ͢Δ代ཧม਺ʹ͍ͭͯऔΓ্͛Δɻ

　ຊߘͷ຤ඌͷෟද͸ɼ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑͷӨڹ෼ੳΛ࣮ͨ͠ࢪओͳΞʔΧΠόϧڀݚʹؔ

͢ΔઌڀݚߦͷҰཡΛࣔͨ͠΋ͷͰ͋ΔɻෟදΛ၆ᛌ͢Δとɼઆ໌ม਺とͯ͠༻͍ΒΕͨ؂ࠪ

ҕһ会ͷಠཱੑʹ͍ͭͯ͸ɼᶃ؂ࠪҕһ会ʹ઎ΊΔಠཱऔక໾ൺ཰�）ɼᶄ؂ࠪҕһ会ϝϯόʔ͕

શһಠཱऔక໾͔Βߏ੒͞Ε͍ͯΔ͔൱͔ɼᶅ؂ࠪҕһ会ͷઐ໳ੑ΋͘͠͸׆ಈਫ४と૊Έ߹

Θͤͨෳ߹తͳࢦඪと͍ͬͨई౓͕༻͍ΒΕ͍ͯΔɻ

　ଞํɼઌڀݚߦʹ͓͍ͯ໨తม਺とͯ͠બ୒͞ΕΔม਺͸ɼओとͯ͠ࡒ຿ใࠂͷ඼࣭΋͘͠

͸؂ࠪͷ඼࣭ʹؔ͢Δ代ཧม਺Ͱ͋ΔɻઌڀݚߦͰ͸ɼࡒ຿ใࠂͷ඼࣭ʹؔ͢Δ代ཧม਺と͠

ͯɼᶃҟৗ会計ൃੜ ͷ඼ߴɼᶄ会計ൃੜ（BCOPSNBM�BDDSVBMT）ߴ （࣭BDDSVBMT�RVBMJUZ）ɼᶅमਖ਼

දࣔ（SFTUBUFNFOU）ͷ༗ແɼᶆ໨ඪརӹୡ੒（NFFU�PS�CFBU�FBSOJOHT�UBSHFU）ͷ༗ແɼᶇ࠶

σΟεΫϩʔδϟʔͷ಺༰ɾਫ४ɼͳͲͷม਺͕༻͍ΒΕ͓ͯΓɼ؂ࠪͷ඼࣭ʹؔ͢Δ代ཧม

਺とͯ͠ɼᶈ؂ࠪใु（BVEJU� GFF）ʹؔ͢܎ΔࢦඪɼᶉۀछಛԽ؂ࠪਓͷબ೚ͷ༗ແɼᶊ($Ȃ

."0（HPJOH�DPODFSO�NPEJpFE�BVEJU�PQJOJPOܧ��ଓۀاͷલఏʹؔ͢Δमਖ਼ҙݟ）෇؂ࠪใࠂ

ॻͷडྖͷ༗ແɼᶋגओ૯会ʹ͓͚Δ؂ࠪਓͷঝೝ౤ථ（BVEJUPS�SBUJpDBUJPO）ͷ༗ແɼᶌ಺෦

౷੍ͷෆඋ（JOUFSOBM�DPOUSPM�EFpDJFODJFT）ʹؔ͢Δ։ࣔͷ༗ແɼᶍܦӦऀͷग़਎฼ମࣄ؂ࠪ຿

ॴͷબ೚ʕ͍ΘΏΔճసυΞ（SFWPMWJOH�EPPS）ͷ༗ແɼと͍ͬͨม਺͕༻͍ΒΕ͍ͯΔɻ͜

ͷଞɼࢿຊίετ（ෛ࠴ίετ）΍ۀۀا੷ͳͲ͕໨తม਺とͯ͠ઌڀݚߦʹ͓͍ͯબ୒͞Ε

ç2）؂ࠪҕһ会ͷܾఆཁҼ෼ੳ（EFUFSNJOBOU�BOBMZTJT）ʹؔ͢ΔϨϏϡʔʹ͍ͭͯ͸ઙ໺（201�
�2�ท）ʹه
Ε͍ͯΔද͞ࡌ øΛࢀর͞Ε͍ͨɻ

ç�）؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑʹؔ͢Δઌڀݚߦʹ͓͍ͯ஫໨͢Δऔక໾͸ɼඞͣ͠΋ಠཱऔక໾と͸ݶΒͳ͍ɻྫ
͑͹ɼ$IFO
�.PSPOFZ
�BOE�)PVHIUPO（200�）͓Αͼ-J
�.BOHFOB
�BOE�1JLF（2012）͸؂ࠪҕһ会ʹ઎ΊΔ
ඇۀ຿ࣥߦऔక໾（OPO�FYFDVUJWF�EJSFDUPS）ൺ཰Λɼ$BSDFMMP�BOE�/FBM（2000）͸؂ࠪҕһ会ʹ઎ΊΔඇಠ
ཱऔక໾ൺ཰Λɼ7BGFBT（200�）͸؂ࠪҕһ会ʹ઎ΊΔ社಺औక໾ൺ཰ΛͦΕͧΕূݕม਺とͯ͠༻͍͍ͯ
Δ͕ɼͦΕͧΕͷ༻ޠͷఆٛʹࡉ৺ͷ஫ҙΛ෷͏͜とʹΑͬͯɼ؂ࠪҕһ会ʹ઎ΊΔಠཱऔక໾ൺ཰Λ༻͍
とҰׅΓʹ͢Δ͜と͕ՄೳͰ͋Δɻڀݚͨ
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͍ͯΔɻ

　ҎԼɼઆ໌ม਺とͯ͠༻͍ΒΕͨม਺ʹ஫໨ͯ͠ઌڀݚߦΛϨϏϡʔ͢Δ͜とʹ͍ͨ͠ɻ

3　؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑʹؔ͢ΔઌڀݚߦͷϨϏϡʔ

3.1　監査委員会に占める独立取締役比率を検証変数とした研究

　؂ࠪҕһ会ʹ઎ΊΔಠཱऔక໾ൺ཰Λূݕม਺とͨ͠ڀݚ͸਺ଟ͘ଘ͢ࡏΔɻຊ߲Ͱ͸ɼࡒ

຿ใࠂͷ඼࣭ʹؔ͢Δ代ཧม਺Λ໨తม਺とͨ͠ڀݚと؂ࠪͷ඼࣭ʹؔ͢Δ代ཧม਺Λ໨తม

਺とͨ͠ڀݚʹ۠෼ͯ͠ϨϏϡʔΛ࣮͢ࢪΔɻ

3.1.1　財務報告の品質に関する代理変数を目的変数とした研究

　ҟৗ会計ൃੜߴΛࡒ຿ใࠂͷ඼࣭ͷ代ཧม਺とͯ͠໨తม਺ʹ༻͍ͨڀݚとͯ͠ɼ,MFJO�

（2002）ɼ:BOH�BOE�,SJTIOBO（200�）ɼ#BYUFS�BOE�$PUUFS（200�）ɼ(IPTI
�.BSSB
�BOE�.PPO�

（2010）ͳͲΛ͛ڍΔ͜と͕Ͱ͖ΔɻॳظͷڀݚͰ͋Δ,MFJO（2002）͸ɼ（社֎औక໾ൺ཰Ͱ計

ଌͨ͠）؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑ͕͘ߴͳΕ͹ͳΔ΄Ͳҟৗ会計ൃੜߴͷઈର஋͕খ͘͞ͳΔと͍

ҟৗ会ظΛಘ͍ͯΔɻଞํɼ:BOH�BOE�,SJTIOBO（200�）͸؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑ͸࢛൒ڌূ͏

計ൃੜߴと౷計తʹ༗ҙͳ͕ؔ܎ಘΒΕͳ͔ͬͨ݁ՌΛɼ#BYUFS�BOE�$PUUFS（200�）͓Αͼ

(IPTI
�.BSSB
�BOE�.PPO（2010）͸ɼ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑとҟৗ会計ൃੜߴͷઈର஋とͷؒʹ

౷計తʹ༗ҙͳ͕ؔ܎ಘΒΕͳ͔ͬͨ݁ՌΛͦΕͧΕใ͓ͯ͠ࠂΓɼ͜ΕΒূڌ͸,MFJO（2002）

ͷূڌと૬൓͢Δ΋ͷͰ͋Δɻ

　会計ൃੜߴͷ඼࣭Λ໨తม਺とͯ͠༻͍ͨڀݚʹ͸ɼ#BYUFS�BOE�$PUUFS（200�）͓Αͼ,FOU
�

3PVUMFEHF
�BOE�4UFXBSU（2010）͕ଘ͢ࡏΔɻ#BYUFS�BOE�$PUUFS（200�）͸ɼҟৗ会計ൃੜߴ

ʹՃ͑ͯ会計ൃੜߴͷ඼࣭ʹ͍ͭͯ΋໨తม਺とͯ͠෼ੳΛ݁ͨͬߦՌɼ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑ

とଌఆࠩޡΛௐ੔ͨ͠%FDIPX�BOE�%JDIFW（2002）ʹΑΔ会計ൃੜߴͷ඼࣭ई౓とͷؒʹ͸౷

計తʹ༗ҙͳؔ܎Λ͍ݟग़ͤͳ͔ͬͨɻଞํɼ,FOU
�3PVUMFEHF
�BOE�4UFXBSU（2010）͸ɼূڌ

ྗ͕ऑ͍ͳ͕Β΋ɼ؂ࠪҕһ会ʹ઎ΊΔಠཱऔక໾ͷׂ߹͕ߴ·Δ΄Ͳ会計ൃੜߴͷ඼࣭͕ߴ

·Δと͍͏#BYUFS�BOE�$PUUFS�（200�）と͸૬൓͢Δ஌ݟΛಘ͍ͯΔɻ"HSBXBM�BOE�$IBEIB

（200�）͓Αͼ-BSZ�BOE�5BZMPS�（2012）͸ɼमਖ਼࠶දࣔΛ໨తม਺とͯ͠༻͍ͯ෼ੳΛ࣮͠ࢪ

දࣔとͷؒʹ͸౷࠶Ͱ͋Δɻ"HSBXBM�BOE�$IBEIB（200�）͸؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑとमਖ਼ڀݚͨ

計తʹ༗ҙͳ͍ؔݟ͕܎ग़ͤͳ͔ͬͨҰํɼ-BSZ�BOE�5BZMPS（2012）͸؂ࠪҕһ会ʹ઎ΊΔಠ

ཱऔక໾ͷׂ߹͕ߴ·Δ΄Ͳमਖ਼࠶දࣔͷൃੜ཰とਂ͞ࠁ͸ݮগ͢Δと͍͏ؔ܎Λࣔࠦ͢Δূ

ఠͰ͖Δɻࢦとͯ͠͸7BGFBT（200�）Λڀݚඪʹ஫໨ͨ͠ࢦΛಘͨɻ໨ඪརӹୡ੒ʹؔ͢Δڌ

൴͸ɼ؂ࠪҕһ会ͷ社಺औక໾ൺ཰とඍ૿ӹୡ੒ͷ༗ແͰଌఆ͞ΕΔ会計རӹͷ඼࣭ͷ௿͞͸

౷計తʹ༗ҙ͔ͭϓϥεͷؔ܎Λ༗͢Δ͜とΛൃ͍ͯ͠ݟΔɻ
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�とͯ͠$BSDFMMP�BOEڀݚ͍ͨ༺σΟεΫϩʔδϟʔͷ಺༰ɾਫ४Λ໨తม਺とͯ͠ʹޙ࠷　

/FBM（200�C）ɼ,FOU�BOE�4UFXBSU（2008）ɼ-J
�.BOHFOB
�BOE�1JLF（2012）Λ঺հ͓ͯ͘͜͠と

ʹ͍ͨ͠ɻ$BSDFMMP�BOE�/FBM（200�C）͸ɼಠཱͰͳ͍औక໾ͷׂ߹͕؂͍ࠪߴҕһ会Λ༗͢Δ

ܦͼٴ੓ঢ়ଶࡒӦऀʹΑΔܦ͸.%�"（.BOBHFNFOU�%JTDVTTJPO���"OBMZTJTɿۀاځࠔ຿ࡒ

Ӧ੒੷ͷݕ౼と෼ੳ）Ͱָ؍తͳ։ࣔΛ͏ߦՄೳੑ͕͍͜ߴとΛࣔࠦ͢ΔূڌΛಘͨɻ$BSDFMMP�

BOE�/FBM（200�C）ͰಘΒΕͨূڌと͸ରরతʹɼ,FOU�BOE�4UFXBSU（2008）と-J
�.BOHFOB
�

BOE�1JLF（2012）͸؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑ͸σΟεΫϩʔδϟʔਫ४と͸ؔ܎Λ༗͞ͳ͍͜とΛ

ࣔ݁͢ՌΛಘ͍ͯΔɻ͢ͳΘͪɼ,FOU�BOE�4UFXBSU（2008）͸؂ࠪҕһ会ʹ઎ΊΔಠཱऔక໾

ͷׂ߹とΦʔετϥϦΞ൛ *'34ͷσΟεΫϩʔδϟʔਫ४͸౷計తʹ༗ҙͳؔ܎Λ༗͞ͳ͍

͜とΛɼ-J
�.BOHFOB
�BOE�1JLF（2012）͸ɼ؂ࠪҕһ会ʹ઎ΊΔඇۀ຿ࣥߦऔక໾ൺ཰と஌త

Λ༗͞ͳ͍͜とΛͦΕͧΕࣔͨ͠ͷͰ͋Δɻ܎ͷ։ࣔΠϯσοΫε͸౷計తʹ༗ҙͳؔ࢈ࢿ

3.1.2　監査の品質に関する代理変数を目的変数とした研究

　؂ࠪͷ඼࣭とؔ͢܎Δ代ཧม਺ʹ͸༷ʑͳ΋ͷ͕͑ߟΒΕɼͦΕͧΕͷ代ཧม਺Λ໨తม਺

とͨ͠ઌ͕ڀݚߦ਺ଟ͘஝ੵ͞Ε͍ͯΔɻ໨తม਺ʹ؂ࠪใुΛ༻͍ͨڀݚとͯ͠͸,SJTIOBO�

BOE�7JTWBOBUIBO（200�）ΛࢦఠͰ͖Δɻ൴Β͸ɼ؂ࠪҕһ会ʹ઎ΊΔಠཱऔక໾ൺ཰と؂ࠪใ

ु͸౷計తʹ༗ҙͳؔ܎Λ༗͞ͳ͍͜とΛࣔͨ͠ɻ·ͨɺ$IFO
�.PSPOFZ
�BOE�)PVHIUPO（200�）

͸ɼ（؂ࠪใुϕʔεͰई౓Խͨ͠）ۀछಛԽ؂ࠪਓʹ஫໨ͯ͠໨తม਺と͠ɼ؂ࠪҕһ会ʹ઎

ΊΔඇۀ຿ࣥߦऔక໾ൺ཰͕ߴ·Ε͹ۀछಛԽ؂ࠪਓΛબ೚͢ΔՄೳੑ͕͍͜ߴとΛࣔ͢ূڌ

Λಘͨɻ

と͞ΕΔɻ͍ߴΕΔと؂ࠪͷ඼࣭͕͞ߦॻ͕ൃࠂȂ."0෇؂ࠪใ$)͍͓ͯʹۀاځࠔ຿ࡒ　

$BSDFMMP�BOE�/FBM（2000
�200�B）͸ɼ($Ȃ."0෇؂ࠪใࠂॻͷൃߦͷ༗ແΛ໨తม਺とͨ͠ݚ

$)Ͳ΄͍ߴ͕߹Ͱ͋Δɻ$BSDFMMP�BOE�/FBM（2000）͸ɼ؂ࠪҕһ会ʹ઎ΊΔಠཱऔక໾ͷׂڀ

Ȃ."0෇؂ࠪใࠂॻͷൃ֬ߦ཰͕͘ߴͳΔ͜とΛࣔࠦ͢ΔূڌΛɼ$BSDFMMP�BOE�/FBM（200�B）

͸ɼಠཱੑͷ؂͍ࠪߴҕһ会͸($Ȃ."0෇؂ࠪใࠂॻΛެදͨ͠؂ࠪਓΛղ೚ͤ͞ͳ͍͜と

Λࣔࠦ͢ΔূڌΛͦΕͧΕಘ͍ͯΔɻ·ͨɼ1VDIFUB�.BSUÍOF[�BOE�EF�'VFOUFT（200�）͸ɼ؂ࠪ

ҕһ会ʹ઎ΊΔಠཱऔక໾ൺ཰͕ߴ·ΔとɼΤϥʔとίϯϓϥΠΞϯεʹؔ͢Δݶఆ෇దਖ਼ҙ

�Δと͍͏$BSDFMMP·ߴॻ（RVBMJpFE�BVEJU�SFQPSU）Λडྖ͢ΔՄೳੑ͕ࠂද໌͞Εͨ؂ࠪใ͕ݟ

BOE�/FBM（2000）とಉ༷ͷ஌ݟΛಘ͍ͯΔɻ

　؂ࠪਓͷબ೚ʹ͍ͭͯגओ૯会ͷঝೝ౤ථखଓ͖Λཁ͢Δ͜と͸ɼۀاと؂ࠪਓͷೃΕ߹͍

ͷڴҖ（UISFBU�PG� GBNJMJBSJUZ）Λখ͘͢͞Δ͜と͔Βɼߴ඼࣭ͳظ؂͕ࠪ଴͞ΕΔɻ,SJTIOBO�

BOE�:F（200�）͸ɼ؂ࠪਓͷגओ૯会ঝೝ౤ථखଓ͖ͷ༗ແʹ஫໨͠ɼ؂ࠪҕһ会ʹ઎ΊΔಠ

ཱऔక໾ൺ཰とגओ૯会ঝೝ౤ථखଓ͖ͷ༗ແͷؒʹɼ౷計తʹ༗ҙͳؔ܎Λ༗͞ͳ͍͜とΛ

ࣔͨ͠ɻޙ࠷ʹɼճసυΞͷ༗ແΛ໨తม਺とͨ͠-FOOPY�BOE�1BSL（200�）Λ͖͓ͨͯ͛ڍ
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͍ɻ൴Β͸ɼ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑ͕͚ߴΕ͹ɼ؂ࠪύʔτφʔग़਎ͷܦӦऀ͕ॴଐ͍ͯͨ͠؂

ຯਂ͍݁ՌΛಘ͍ͯΔɻڵ຿ॴΛ؂ࠪਓと͸͠ͳ͍͜とΛࣔࠦ͢Δࣄࠪ

3.1.3　その他の変数を目的変数とした研究

Δɻ͢ࡏ΋ଘڀݚΔม਺Ҏ֎Λ໨తม਺とͨ͢͠܎ؔʹͷ඼࣭΋͘͠͸؂ࠪͷ඼࣭ࠂ຿ใࡒ　

"OEFSTPO
�.BOTJ
�BOE�3FFC（2004）͸ɼ໨తม਺とͯ͠ෛ࠴ίετʹ஫໨͠ɼ؂ࠪҕһ会ͷಠ

�Λಘͨɻ·ͨɼ.BOHFOB�BOE�5BVSJOHBOB߲ࣄݟίετ͸খ͘͞ͳΔと͍͏ൃ࠴Ͳෛ΄͍ߴ͕ੑཱ

（2008）͸ɼ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑ͕͍ߴ΄Ͳɼதؒใࠂॻʹ֎෦؂ࠪਓͷϨϏϡʔΛࣗൃతʹؚ

ΊΔՄೳੑ͕͘ߴͳΔと͍͏ূڌΛࣔͨ͠ɻͦͷҰํͰɼ"MEBNFO
�%VODBO
�,FMMZ
�.D/BNBSB
�

BOE�4UFQIBO（2012）Ͱ͸ɼ؂ࠪҕһ会ʹ઎ΊΔಠཱऔక໾ൺ཰とۀۀا੷͸౷計తʹ༗ҙͳؔ

Λ༗͞ͳ͍͜と͕ࣔ͞Ε͍ͯΔɻ܎

3.2　監査委員会が完全に独立か否かを検証変数とした研究

　؂ࠪҕһ会ͷϝϯόʔશһ͕ಠཱऔక໾Ͱ͋Δ͜と͸ɼ؂ࠪҕһ会͕׬શʹಠཱͰ͋Δ͜と

Λҙຯ͢Δɻຊ߲Ͱ͸ɼ׬શʹಠཱͳऔక໾͔൱͔と͍͏ೋ஋ม਺（CJOBSZ�WBSJBCMF）Λ໨త

ม਺とͯ͠༻͍ͨڀݚʹ͍ͭͯऔΓ্͛Δɻ

3.2.1　財務報告の品質に関する代理変数を目的変数とした研究

　,MFJO（2002）͓Αͼ#ÉEBSE
�$IUPVSPV
�BOE�$PVSUFBV（2004）͸ɼҟৗ会計ൃੜߴΛ໨తม

਺とͨ͠ڀݚͰ͋Δɻલड़ͨ͠Α͏ʹɼ,MFJO（2002）͸ɼ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑ͕͘ߴͳΕ͹ͳ

Δ΄Ͳҟৗ会計ൃੜߴͷઈର஋͕খ͘͞ͳΔ͜とΛ͕ࣔͨ͠ɼ؂ࠪҕһ会͕社֎औక໾ͷΈ͔

Βߏ੒͞Ε͍ͯΔ৔߹ʹ͸ͦͷΑ͏ͳؔݟ͕܎ΒΕͳ͔ͬͨɻ͜ͷূڌ͸ɼ؂ࠪਓͷಠཱੑʹ

͍ͭͯɼ׬શʹಠཱͰ͋Δ͜と·Ͱ͸ඞཁと͞Εͳ͍͜とΛࣔࠦ͢Δɻଞํɼ#ÉEBSE
�$IUPVSPV
�

BOE�$PVSUFBV（2004）͸ɼ໨తม਺ʹҟৗ会計ൃੜߴΛϕʔεとͨ͠ಠࣗͷརӹௐ੔ई౓Λ༻

͍ͨ݁Ռɼ؂ࠪҕһ会͕׬શʹಠཱͰ͋Δۀا͸རӹ૿Ճతͳརӹௐ੔Λ͏ߦՄೳੑ͕௿͍͜

とΛࣔࠦ͢ΔূڌΛಘ͍ͯΔɻ

　͜ͷଞɼࡒ຿ใࠂͷ඼࣭ʹؔ͢Δ代ཧม਺Λ໨తม਺とͨ͠ڀݚʹ͸-JO
�-J
�BOE�:BOH（200�）

͓Αͼ#SPOTPO
�$BSDFMMP
�BOE�3BHIVOBOEBO（200�）͕͋Δɻ-JO
�-J
�BOE�:BOH（200�）͸ɼ؂

ࠪҕһ会͕׬શʹಠཱͰ͋Δ͜ととमਖ਼࠶දࣔとͷؒʹ͸౷計తʹ༗ҙͳؔ܎͸ଘ͠ࡏͳ͍͜

とΛɼ#SPOTPO
�$BSDFMMP
�BOE�3BHIVOBOEBO（200�）͸ɼ׬શʹಠཱͳ؂ࠪҕһ会とܦӦऀʹΑ

Δ಺෦౷੍ใࠂॻͷࣗൃత։ࣔとͷؒʹ͸౷計తʹ༗ҙͳ͕ؔ܎ͳ͍͜とΛͦΕͧΕ͍ࣔͯ͠

Δɻ
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3.2.2　監査の品質に関する代理変数を目的変数とした研究

　؂ࠪͷ඼࣭ʹؔ͢Δ代ཧม਺Λ໨తม਺とͨ͠ڀݚとͯ͠ɼ"CCPUU
�1BSLFS
�1FUFST
�BOE�

3BHIVOBOEBO（200�B）ɼ#SPOTPO
�$BSDFMMP
�)PMMJOHTXPSUI
�BOE�/FBM（200�）ɼ#BSVB
�3BNB
�BOE�

4IBSNB（2010）ɼ-FF
�.BOEF
�BOE�0SUNBO（2004）ͳͲ͕ଘ͢ࡏΔɻ"CCPUU
�1BSLFS
�1FUFST
�

BOE�3BHIVOBOEBO（200�B）͸ɼ׬શʹಠཱͳ؂ࠪҕһ会と؂ࠪใु͸༗ҙ͔ͭϓϥεͷؔ܎Λ

༗͢Δ͜とΛࣔͨ͠ɻ͜ͷূڌ͸ɼ׬શʹಠཱͳ؂ࠪҕһ会ͷଘࡏ͸ɼߴ඼࣭ͳ؂ࠪαʔϏε

ʹର͢ΔधཁΛଅ͢͜とΛࣔࠦ͢Δɻ#SPOTPO
�$BSDFMMP
�)PMMJOHTXPSUI
�BOE�/FBM（200�）͸ɼ

($Ȃ."0෇؂ࠪใࠂॻͷൃߦͷ༗ແΛ໨తม਺とͯ͠ςετΛ࣮͠ࢪɼ؂ࠪҕһ会͕׬શʹ

ಠཱͰ͋Δ৔߹ʹͯͬݶ($Ȃ."0෇؂ࠪใࠂॻͷൃߦとͷؒʹ༗ҙ͔ͭϓϥεͷؔ܎Λࣔ͢

݁ՌΛಘͨɻ#BSVB
�3BNB
�BOE�4IBSNB（2010）͸಺෦؂ࠪ༧ࢉʹ஫໨ͨ͠ڀݚͰ͋Δɻ൴Β

͸ɼ؂ࠪҕһ会͕׬શʹಠཱͰ͋ΔͳΒ͹಺෦ۃੵʹ؂ࠪతʹ༧ࢉΛ計্͢Δと͍͏ԾઆΛఆ

ཱͯ͠෼ੳΛ࣮͕ͨ͠ࢪɼ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑと಺෦؂ࠪ༧ࢉとͷؒʹ౷計తʹ༗ҙͳ͕ؔ܎


ɼ؂ࠪਓͷࣙ೚ʹ஫໨ͨ͠-FFʹޙ࠷ͳ͔ͬͨɻ͍ͤͩݟ�.BOEF
�BOE�0SUNBO（2004）ʹ͍ͭ

ͯ৮Ε͓͖͍ͯͨɻ൴Β͸ɼ؂ࠪҕһ会ͷ׬શͳಠཱੑと؂ࠪਓͷࣙ೚とͷؒʹ༗ҙ͔ͭϚΠ

φεͷؔ܎Λࣔ͢ূڌΛಘͨɻ͜ͷ͜と͸ɼ׬શʹಠཱͨ͠؂ࠪҕһ会͸ɼ؂ࠪਓͷࣙ೚ΛҾ

Α͏ͳଟ༷ͳϦεΫΛ؇࿨͍ͯ͠Δ͜ととटඌҰ؏͢Δ4）ɻ͢͜ى͖

3.3　監査委員会に占める独立取締役が過半数か否かを検証変数とした研究

　ಠཱऔక໾ൺ཰͓Αͼ׬શʹಠཱ͔൱͔ͷೋ஋ม਺Λূݕม਺とͨ͠ڀݚʹൺ΂ͯɼ؂ࠪҕ

һ会ʹ઎ΊΔಠཱऔక໾͕ա൒਺͔൱͔Λূݕม਺とͨ͠ڀݚ͸਺গͳ͍ɻ,MFJO（2002）͓Α

ͼ1JPU�BOE�+BOJO（200�）͸ɼࡒ຿ใࠂͷ඼࣭ʹؔ͢Δ代ཧม਺Λ໨తม਺とͨ͠ڀݚͰ͋Δɻ

,MFJO（2002）͸ɼ؂ࠪҕһ会ͷ൒਺௒͕ಠཱऔక໾͔Βߏ੒͞Ε͍ͯΔ৔߹ʹ͸ҟৗ会計ൃੜ

Δ͢ࡏͷઈର஋͕খ͘͞ͳΔ͜とΛࣔͨ͠ҰํͰɼ1JPU�BOE�+BOJO（200�）͸؂ࠪҕһ会͕ଘߴ

と͖ʹ͸ҟৗ会計ൃੜߴ͸ݮগ͢Δ͕ɼ൒਺௒͕ಠཱऔక໾͔Βߏ੒͞Ε͍ͯΔ؂ࠪҕһ会ͷ

ଘࡏとҟৗ会計ൃੜߴとͷؒʹ͸౷計తʹ༗ҙͳ͕ؔ܎ͳ͍͜とΛ͍ࣔͯ͠Δɻ

　؂ࠪͷ඼࣭ʹؔ͢Δ代ཧม਺Λ໨తม਺とͨ͠ڀݚʹ͸ɼ$IBO�BOE�-J（2008）͓ Αͼ4VMUBOB
�

4JOHI
�BOE�7BO�EFS�;BIO（201�）͕ଘ͢ࡏΔɻ$IBO�BOE�-J（2008）͸ɼ൒਺௒͕（ઐ໳త）ಠ

ཱऔక໾͔Βߏ੒͞Ε͍ͯΔ؂ࠪҕһ会とۙࣅతͳτʔϏϯͷ̀（ී௨ࣜגͷ࣌Ձ૯ֹʹ༏ઌ

Ձ஋͸ۀاͰআͨ͠஋）Ͱ計ଌ͞ΕΔ࢈ࢿͷ߹計ֹΛՃֹ͑ͨΛ૯࠴Ձ஋とྲྀಈෛࢉͷਗ਼ࣜג

༗ҙ͔ͭϓϥεͷؔ܎Λ༗͢Δ͜とΛࣔͨ͠ɻ·ͨɼ4VMUBOB
�4JOHI
�BOE�7BO�EFS�;BIO（201�）

Ͱ͸ա൒਺ͷಠཱऔక໾͔Βߏ੒͞ΕΔ؂ࠪҕһ会Λ༗͢Δۀاʹ͓͍ͯ͸ɼ؂ࠪใࠂϥά

（"VEJU�3FQPSU�-BH）͕୹͍͜とΛࣔ݁͢ՌΛಘ͍ͯΔɻ

ç4）؂ࠪਓͷࣙ೚ʹؔ͢Δ࿦఺ʹ͍ͭͯ͸ɼઙ໺（202�
���Ȃ�8ท）Ͱઆ໌͞Ε͍ͯΔɻ
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3.4　監査委員会の専門性もしくは活動水準と組み合わせた複合的な指標

　؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑʹՃ͑ͯઐ໳ੑ͓Αͼ׆ಈਫ४ΛՃຯͨ͠ෳ߹తͳࢦඪΛূݕม਺と͠

ڀݚͷ඼࣭ʹؔ͢Δ代ཧม਺Λ໨తม਺とͨ͠ࠂ຿ใࡒΔɻ͢ࡏ΋গͳ͔Βͣଘڀݚ͍ͨ༺ͯ

とͯ͠ɼ"HSBXBM�BOE�$IBEIB（200�）ɼ%IBMJXBM
�/BJLFS
�BOE�/BWJTTJ（2010）ɼ4VMUBOB�BOE�

7BO�EFS�;BIO（201�）ΛࢦఠͰ͖Δɻ"HSBXBM�BOE�$IBEIB（200�）͸ɼ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑ

とઐ໳ੑʹ஫໨ͨ͠ࢦඪΛূݕม਺とͨ͠ڀݚͰ͋Δɻ൴Β͸ɼ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑとमਖ਼࠶

දࣔとͷؒʹ͸౷計తʹ༗ҙͳؔݟ͕܎ΒΕͳ͍͕ɼ؂ࠪҕһ会ʹ઎ΊΔಠཱࡒ຿ઐ໳Ոൺ཰


Λಘ͍ͯΔɻ%IBMJXBMڌগ͢Δ͜とΛࣔ͢ূݮද͕ࣔ࠶Ε͹मਖ਼·ߴ͕�/BJLFS
�BOE�/BWJTTJ

（2010）͸ɼ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑとઐ໳ੑʹՃ͑ͯ݉೚ঢ়گとࡏ೚ؒظ΋ࢦྀͯ͠ߟඪΛ࡞੒͠

͍ͯΔɻ෼ੳͷ݁ՌɼಠཱͰ݉೚͕গͳ͘ࡏ೚͕ؒظ୹͍会計ઐ໳ՈΛؚΉ؂ࠪҕһ会ͷଘࡏ

͸会計ൃੜߴͷ඼࣭ΛߴΊΔ͜とΛࣔ͢ڌূ͍ڧΛಘͨɻޙ࠷ʹɼ4VMUBOB�BOE�7BO�EFS�;BIO

（201�）͸ɼ会計ઐ໳ՈΛ༗͢Δ؂ࠪҕһ会͕ಠཱͰ͋Δ৔߹ͷΈʹอकओٛͷई౓とϓϥεͷ

Λ༗͢Δ͜とΛࣔ݁͢ՌΛಘ͍ͯΔɻ܎ؔ

　؂ࠪͷ඼࣭ʹؔ͢Δ代ཧม਺Λ໨తม਺とͨ͠ڀݚとͯ͠͸ɼ"CCPUU�BOE�1BSLFS（2000）ɼ

"CCPUU
�1BSLFS
�1FUFST
�BOE�3BHIVOBOEBO（200�C）ɼ3BHIVOBOEBO�BOE�3BNB（200�）ɼ"CCPUU
�

1BSLFS
�1FUFST
�BOE�3BNB（200�）Λ͛ڍΔ͜と͕Ͱ͖Δɻ"CCPUU�BOE�1BSLFS（2000）͸ɼ׬

શʹಠཱ͔ͭ׆ಈత（年 ùճҎ্։࠵）ͳ؂ࠪҕһ会͸ۀछಛԽ؂ࠪਓΛબ೚͢ΔՄೳੑ͕ߴ

͍͜とΛࣔ͠ɼ"CCPUU
�1BSLFS
�1FUFST
�BOE�3BHIVOBOEBO（200�C）͸ɼ׬શʹಠཱ͔ͭ׆ಈਫ

४͕͍ߴ（年 û ճҎ্։؂ࠪ（࠵ҕһ会Λ༗͢Δۀا͸ඇ؂ࠪใुൺ཰͕௿͍͜とΛࣔͨ͠ɻ

·ͨɼ3BHIVOBOEBO�BOE�3BNB（200�）͸ɼ؂ࠪҕһ会͕ಠཱऔక໾ͷΈ͔Βߏ੒͞Εɼ͔ͭ

ओג͍͓ͯʹۀاਫ४ͷߴ຿ઐ໳Ո͕ϝϯόʔʹؚ·Ε͍ͯΔ৔߹ʹ͸ɼඇ؂ࠪใुൺ཰͕ࡒ

૯会ʹ͓͚Δ؂ࠪਓঝೝ౤ථͰ൓ରථ΋͘͠͸ݖغථ͕গͳ͘ͳΔと͍͏ূڌΛಘͨɻޙ࠷ʹɼ

"CCPUU
�1BSLFS
�1FUFST
�BOE�3BNB（200�）͸ɼಠཱੑɼઐ໳ੑɼ׆ಈਫ४と͍͏ओͨΔ 3ͭͷ

શʹಠཱͰ׬ɻͦͷ݁Ռɼͨ͠ࢪඪΛ༻͍ͯ෼ੳΛ࣮ࢦಛੑΛ͢΂ͯแؚͨ͠ۀا øਓҎ্ͷ

ಈత（年׆຿ઐ໳ՈΛؚΈࡒ ûճҎ্։࠵）ͳ؂ࠪҕһ会ͷଘࡏ͸ɼܦৗతͳ಺෦ۀ؂ࠪ຿Λ

֎෦؂ࠪਓʹΞ΢τιʔγϯά͢Δ͕޲܏௿͍͜とΛࣔ͢ূڌΛಘ͍ͯΔɻ

û　͓ΘΓʹ

　ຊߘ͸ɼ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑʹؔ͢Δઌڀݚߦʹ͍ͭͯɼᶃ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑͷ代ཧม਺

とͯ͠ͲͷΑ͏ͳม਺͕༻͍ΒΕ͍ͯΔͷ͔ɼᶄࡒ຿ใࠂͷ඼࣭͓Αͼ؂ࠪͷ඼࣭ͷ代ཧม਺

とͯ͠ͲͷΑ͏ͳม਺͕༻͍ΒΕ͍ͯΔͷ͔ɼᶅ؂ࠪҕһ会ͷಠཱੑ͕ࡒ຿ใࠂͷ඼࣭（ͷ代

ཧม਺）ʹͲͷΑ͏ͳӨڹΛ༩͑ͨͷ͔ɼʹ͍ͭͯ໌Β͔ʹ͢ΔͨΊʹϨϏϡʔΛ࣮ͨ͠ࢪɻ

ͦͷ݁Ռɼ؂ࠪਓͷಠཱੑʹ͍ͭͯ͸ઌڀݚߦʹΑͬͯࠞ߹తͳূڌ（NJYFE�FWJEFODF）͕ಘ
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ΒΕ͍ͯΔ͜と͕൑໌ͨ͠ͷͰ͋Δɻ

　͜ͷΑ͏ʹɼຊߘͰ͸఻౷తͳϨϏϡʔ（φϥςΟϒɾϨϏϡʔ）ʹΑͬͯࠞ߹తͳূ͕ڌ

ಘΒΕͨͷͰ͋Δ͕ɼͦͷղऍ͸ࠔ೉Ͱ͋Δɻ øͭͷํࡦとͯ͠ϝλɾΞφϦγεͷ࣮ߟ͕ࢪ

͑ΒΕΔɻϝλɾΞφϦγεと͸ɼʮ͋Β͔͡ΊఆΊΒΕͨҰఆͷ৚݅Λຬͨ͢ڀݚΛநग़ɾ౷

߹ɾղੳͨ͠ͷͪʹશମとͯ͠ͷ౷߹తͳূڌΛఏࣔ͢ΔڀݚΞϓϩʔνख๏ͷ͜とͰ͋Γɼ

（தུ）ɼಛఆͷԾઆʹ͍ͭͯ૬൓΋͘͠͸ڝ߹͢Δূ͕ڌෳ਺ͷҰ࣍ڀݚͰಘΒΕ͍ͯΔ৔߹ɼ

ʹ౷߹తͳ௥ՃతূڌΛఏ͢ڙΔ͜と͕ՄೳͰ͋Δʯ（ઙ໺ç201�
�2�ท）ɻϝλɾΞφϦγεͷ

ͷবྌͷͨΊʹ๲େͳڀݚߦ͸ɼϚΠφʔδϟʔφϧ΍ϫʔΩϯάϖʔύʔ΋ؚΊͨઌʹࢪ࣮

࣌ؒと࿑ྗΛཁ͢Δと͸͍͑ɼϝλɾΞφϦγεΛแؚͨ͠γεςϚςΟοΫɾϨϏϡʔΛ࣮

ͷϨϏϡʔʹ৽ͨͳղऍΛಋ͘͜とʹͭͳ͕ΔͰ͋Ζ͏ɻڀݚߦΔ͜とʹΑͬͯઌ͢ࢪ
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